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מתפרסמת בזה הצעת חוק מטעם הממשלה:

הצעת חוק לעידוד תעשייה עתירת ידע )הוראת שעה(, התשפ"ב-2022
הצעות חוק הממשלה - 1577, י"ח באב התשפ"ב, 15.8.2022

בחוקזה-1עהגדרות )א(

ענףההיי־טקהישראלישמרבשניםהאחרונות,  כללי
ועדלפניכמהחודשים,עלנתוניפעילותטובים 
למרות השכר, ברמת והן ההשקעות ברמת הן יחסית,
המשברהכלכלישפקדאתהמדינהבשלהתפשטותנגיף
הקורונהעעלאףהנתוניםהמעודדיםכאמור,התחרותבין
בתחום בעיקר פירמות, של פעילותן מיקום על מדינות
הטכנולוגיה,ועלמיקוםרישוםהכנסותיהן,מצריכההקצאת
משאביםלשימורישראלכיעדאטרקטיבילהשקעותעלשם
3עלחוקלעידודהשקעותהון, כך,ובהמשךלתיקוןמס'
התשי"ט-1959,שנעשהבמסגרתחוקההתייעלותהכלכלית
)תיקוניחקיקהלהשגתיעדיהמדיניותהכלכליתלשנות
התקציבע201ו־ו201(,התשע"ז-2016,לשםהשגתמטרה
דומה,מוצעלקבועבחוקזההטבותלמשקיעיםבחברות
היי־טקישראליותוכןהטבותלחברותבגיןרכישתחברות
אחרותאומיזוגעםחברותאחרות,שהקנייןהרוחנישלהן
המוצע פעילותןבישראלעההסדר ומרכז בישראל רשום
בחוקזהנדרשגםעלרקעפקיעתהטבותהמסשנקבעו
בסעיפים20ו־21לחוקהמדיניותהכלכליתלשנים2011
חוק - )להלן התשע"א-2011 חקיקה(, )תיקוני ו־2012

המדיניותהכלכלית(,בסוףשנת2019ע

זו, שניההסדריםהראשוניםהמוצעיםבהצעתחוק
מטרתםעידודהשקעותשלגורמיםבעליהוןעצמי,לרבות
איגודשלמחזיקיםכאמור,בחברותטכנולוגיותבשלבים
התחלתייםשלפעילותן)להלן-חברותהזנק(עמשקיעים
אשר אסטרטגיים משקיעים גם רבות פעמים הם אלה
מבוצעות שבהן והחברות הטכנולוגי, בשוק ניסיון להם
ההשקעותנהנותגםמהניסיוןשהמשקיעיםמביאיםיחד

עםהשקעתםע

ההסדרהראשון,המוצעבסעיף2להצעתהחוק,מקנה
השקעות מבצעים אשר פרטיים למשקיעים ממס זיכוי
בחברותהזנקבגובהשלסכוםההשקעההמוכפלבשיעור
מסרווחההוןשחלעלהמשקיע,ובכךמוזילאתעלות

ההשקעהבחברותאלהע

ההסדרהשני,המוצעבסעיף3להצעתהחוק,מאפשר
אתדחייתתשלוםהמסעלרווחההוןבמכירהשלחברה
טכנולוגית,לבעלמניותאשרמשתמשבחלקמהתמורה
מהמכירהלצורךהשקעהבחברתהזנקעבפועל,ההטבה
הניתנתלמשקיעאשרעומדבתנאיםלמתןההטבה,היא
דחייתמסלתקופהארוכה-אםחברתההזנקמצליחה,
והשתתפותהמדינהבהפסד-אםחברתההזנקנסגרתבלא
הגעהלמימושרווחיםעיובהר,למעןהסרספק,כיתשלום
המסבפועלבמקרהשלהצלחתחברתההזנק,יהיהתלוי
בכךשלרשותהמשקיעלאעמדוקיזוזים,זיכוייםוניכויים
שוניםשלהםהיהזכאיבמועדשאליונדחההחיובבמסע
עודיצוין,למעןהסרספק,שכלההטבותהמוצעותבחוק

זהמותנותבכךשהמטרההעיקריתלביצועהשקעהאינה
הפחתתמסבלתינאותהע

השלכות בעלות הן המוצעות ההטבות כי יודגש,
חלוקתיותרגרסיביותעכך,למשל,עלפינתונירשותהמסים
לפי שניתנה היי־טק בחברת השקעה על הזיכוי הטבת
5ע2 2019,נוצלהעלידי חוקהמדיניותהכלכליתבשנת
נישומים,שהכנסתםהחייבתהממוצעתלשנהעומדתעל

3וע4מיליוןשקליםחדשיםע

החוק, להצעת 5 בסעיף המוצע השלישי, ההסדר
מאפשרהתרתהשקעהבמניותכהוצאהלצורכימס,לחברה
טכנולוגיתגדולהאשררוכשתשליטהבחברהטכנולוגית
אחרת-זרהאומקומיתעככלל,לפידיניהמס,השקעה
במניותאינהניתנתלניכויבאופןמיידי,ותבואלידיביטוי
לצורכימסרקבעתמכירתהמניות,בדרךשלהקטנתרווח
ההוןשעליומשולםמסעעלפיההצעה,בשונהמהכלל
בסעיף, המפורטים בתנאים העומדת ברכישה הרגיל,
יהיהניתןלנכותאתעלותההשקעהבשיעוריםשנתיים
כנגד השליטה, השגת לאחר מס שנות 5 במשך שווים,
הכנסתההפירותיתשלהחברההרוכשתעמאחרשתיקון
זהעשוילאפשרהטבתמסבהיקףמשמעותילמספרלא
גדולשלעסקאות,מוצעלקבועכיההטבהתהיהמותנית
בכמהתנאים,שיגדילואתהסיכוילכךשתתקבלתועלת

המצדיקהאתמתןההטבהע

בהקשרזה,ראוילהדגיששההחלטהעלקביעתמיקום
הנכסיםשלתאגידיםרב־לאומייםמושפעתלעיתיםקרובות
גםמשיקולימסעבמקריםרבים,למיקומםשלנכסיםלא
מוחשיים,ובייחודקנייןרוחני,איןזיקהלמדינהשבהמייצר
התאגידערךכלכלי;התאגידמצידובוחרלמקםאתהנכסים
במדינהשמאפשרתלותנאימיסויהנוחיםלועמדוברבנקודת
תורפהמשמעותיתבמשטרהמיסויהבין־לאומיהקיים,
שממשלותרבותמנסותבשניםהאחרונותלמזעראתנזקיהע
כתוצאהמכך,היתרוןהפוטנציאליהמרכזיביבואלישראל
שלנכסיםלאמוחשייםבידיתאגידרב־לאומי,נוגעלרישום
ההכנסותברוטולצורכימס,במקרהשבואיןאינדיקציות
לכךשלגידולהאמורברישוםההכנסותבישראלנלווית
צמיחהשלממשבפעילותהכלכליתעצמהעכךלמשל,כפי
שמכירותמוצרשנרשמותבמקלטמסשבוממוקםהקניין
הרוחני,במקריםרביםלאמעידותעלערךכלכליאמיתי
שמייצרהתאגידבמקלטהמס,כךגםעצםהבאתהקניין
הרוחניממקלטהמסלישראל,לאבהכרחתייצרערךכלכלי
משמעותיבישראלעכמוכן,לפחותבחמשהשניםהראשונות
שלאחרביצועהרכישותומיקוםהקנייןהרוחניבישראל,לא
צפויגידולבתשלוםהמס,שכןהפחתתעלותהמניותצפויה

להקטיןאתההכנסההחייבתשלהחברותהישראליותע

ר ב ס ה י  ר ב ד



1405 הצעותחוקהממשלה-עע15,י"חבאבהתשפ"ב,2022עוע15

"בעלות",בנכסלאמוחשימוטב-בעלותמלאהבנכס,לרבותרישיוןייחודילגביו
שתקופתתוקפואינהמוגבלתמכוחתנאיהרישיון;לענייןזה,"רישיוןייחודי"-
רישיוןהמעניקלבעליוזכותייחודיתלפעוללגביהנכסכאילוהואבעלהנכס,
למעטהיכולתלהעבירבעלותבנכס,ומגבילאתבעלהנכסמלפעוללגביהנכס

כאילוהואבעלהנכסאולהרשותלאחרלפעולכאמור;

"הכנסהטכנולוגית","הכנסהטכנולוגיתמועדפת","מפעלטכנולוגי"ו"נכסלאמוחשי
מוטב"-כהגדרתםבסעיף51כדלחוקלעידודהשקעותהון;

"השקעהבחברתמו"פ"-השקעהבמזומןשלמשקיע,בחברתמו"פ,אשרבשלההוקצו
לומניותבחברתהמו"פ;

"חברהמועדפת"ו"ידע"-כהגדרתםבסעיף51לחוקלעידודהשקעותהון;

"חברתמו"פ"-חברהשהתאגדהבישראלועיקרפעילותהבישראל,שאינהבת־חברה
כהגדרתהבסעיף6עלפקודהושמתקיימיםלגביההתנאיםהמפורטיםבפסקאותלהלן:

מיוםהתאגדותהלאהיהרשוםניירערךכלשהושלהלמסחרבבורסה; )1(

בסעיף6המוצע,מוצעלתתפטורממסלמוסדפיננסי
זרעלהכנסותיומריבית,דמיניכיוןאוהפרשיהצמדה,
שבהםנושאתחברהטכנולוגיתישראליתכחלקמההחזר
עלההלוואהשנתןלההמוסדהפיננסיהזר,כלזאתלפי
התנאיםהמפורטיםבסעיףעקביעתהפטורהמוצעעשויה
לסייעבהורדתהעלויותהמושתותעלחברותטכנולוגיה
ישראליותבגיוסאשראיממוסדותפיננסייםזריםהמתמחים

במתןאשראילחברותטכנולוגיותע

לבסוף,מוצעלקבועכייוארךתוקףסעיף92אלפקודת
דומה הטבה מקנה אשר הפקודה( - )להלן הכנסה מס
להטבותהניתנותבחוקזה,בשלהשקעותבחברותמחקר
ופיתוחאשרמונפקותבבורסה,ואשרנקבעכהוראתשעה
ל־5שניםבחוקלתיקוןפקודתמסהכנסה)מס'220והוראות
- )להלן ו64( עמ' התשע"ו, )ס"ח התשע"ו-2016 שעה(,

הוראתשעההתשע"ו(ע

נוסףעלכךכדילעודדאתהשימושבחוקובהטבה
המוענקתבו,מוצעלקבועכימסלוליההטבההקבועים
יופעלוכהוראותשעהמיוםתחילתושלחוקזהועדלסוף
יינתנולגבי 2025,כלומרההטבותהמעוגנותבהם שנת
התקופההאמורהעלקראתתוםתקופהזו,הממשלהתקיים
הערכהשלאופןיישוםהחוקהמוצעומידתהגשמתואת
המטרותהעומדותבבסיסו,ועלפיזאתתבחןאתהצורך

בהארכתהלתקופהנוספתע

לסעיף קטן )א( סעיף 1 

בהם שנעשה למונחים הגדרות לקבוע מוצע 
שימושבחוקהמוצעע

להגדרה "בעלות", בנכס לא מוחשי מוטב -מוצעלקבוע
שהמונחבעלותיכלולבעלותמלאהבנכסהלאמוחשי
תנאים עקב שבהם מקרים בשל כך, על נוסף המוטבע
רגולטורייםאואחריםישקשייםבהעברהפורמליתשל

הבעלותבנכס,מוצעלקבועשיראואתמישישבידובעלות
כלכליתמלאהבנכסמכוחרישיוןכבעליםשלהנכסלצורך
החוק,וזאתאףעלפישמבחינהפורמליתהבעלותהמלאה

בנכסלאהועברהלידיוע

להגדרה "חברת מו"פ" -בסעיפים2ו–3מוצעותהטבות
שיינתנולמישמבצעהשקעהבחברתמו"פעההגדרהשל
חברתמו"פנועדהלכלולבמסלוליההטבהחברותהזנק
ה–seed(ע לשלב )עד פעילותן של הראשונים בשלבים
היא בהגדרה המנויים השונים התנאים של תכליתם
לוודאשמדוברבחברהטכנולוגיתמתחילה,אשרממלאת
התנאים המסע דיני לפי עליה המוטלות החובות את
בהגדרה קיימים שהיו התנאים על מבוססים שנקבעו
הכלכליתע המדיניות לחוק 20 בסעיף מתחילה" "חברה
ואולםמוצעיםכאןגםכמהשינוייםשנועדולפתורקשיים
שנמצאובהגדרההאמורה,וליצורקוהרנטיותביןהתנאים
לעידוד בחוק הקבועות ההוראות ובין המוצע בחוק
השקעותהון,התשי"ט-1959)להלן-חוקלעידודהשקעות

הון(,אשרגםבהןנקבעוהטבותמסלחברותטכנולוגיותע

עלפיההגדרההמוצעת,מלבדהדרישההבסיסית
בישראל, פעילותה ועיקר בישראל התאגדה שהחברה
חברהיכולהלהיחשבלחברתמו"פרקאםאינה"בתחברה"
אינה היא )כלומר, לפקודה 6ע בסעיף זה מונח כהגדרת
חברהשמניותשלההמייצגותלאפחותמשמוניםאחוז
מהוןהמניות,הןבידיהןאובשליטתןשלחברותשאינן
חברותמעטיםכמשמעותןבסעיף6עהאמור(עכמוכן,כדי
להיכנסלגדרהמונח"חברתמו"פ",עלחברהלעמודבכמה

תנאיםנוספיםכמפורטלהלן:

התנאיהראשוןהואשהחברהאינהנסחרתבבורסהע
הקבועות בדרישות עומדת שהיא הוא השני התנאי
לחוק מועדפת" "חברה להגדרה )5( עד )2( בפסקאות
של והניהול שהשליטה כלומר, הון, השקעות לעידוד
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מתקייםבההאמורבפסקאות)2(עד)5(להגדרה"חברהמועדפת"שבסעיף )2(
51לחוקלעידודהשקעותהון;

היקףההכנסותהטכנולוגיותהכוללשלהחברהמיוםהתאגדותהעדתום )3(
השנהשקדמהלשנתהמסלאעלהעל5ע4מיליוןשקליםחדשים,והיקףההכנסות

הכוללשלהחברהבאותהתקופהלאעלהעל12מיליוןשקליםחדשים;

היקףההשקעותבחברה,וההלוואותשניתנולהמיוםהתאגדותה,אינו )4(
עולהעל12מיליוןשקליםחדשים;

כללי לפי ופיתוח מחקר כהוצאות המסווגות החברה, של ההוצאות )5(
החשבונאותהמקובלים)בהגדרהזו-הוצאותמחקרופיתוח(,בשלושהשנים
שקדמולשנתהמס,ואםהוקמההחברהבמהלךשלוששנותהמסהאמורות
-בתקופהשממועדהקמתה,היובשיעורשל%עלפחותבממוצעלשנהמסך
הכנסותהחברה,ומתקייםבחברהאחדאויותרמהתנאיםהקבועיםבפסקאות
משנה)א(עד)ד(שלפסקה)2(להגדרה"מפעלטכנולוגימועדף"שבסעיף51כד

לחוקלעידודהשקעותהון;

0%עלפחותמהוצאותהחברה,בתקופהשמיוםהתאגדותהעדתוםהשנה )6(
שקדמהלשנתהמס,היוהוצאותמחקרופיתוחשהוצאולשםפיתוחושלנכסלא
מוחשימוטבהמבוססעלמחקרופיתוחשבוצעובחברה)בהגדרהזו-נכסבפיתוח(;

מיום החברה בבעלות הם ממנו הנובעות הזכויות וכל בפיתוח הנכס )ע(
היווצרו;לענייןזה,רכשהאוקיבלההחברהאתמלואהזכויותבנכסבפיתוח
מאחדמאלה,לשםהמשךפיתוחושלהנכס,יראואתהחברהכאילומתקייםבה

התנאיהאמורבפסקהזו:

יחיד,אחדאויותר,שהנכסבפיתוחהיהבבעלותובאופןבלעדימיום )א(
היווצרועדהעברתמלואהזכויותבולחברה;

עסקיהמופעליםבישראל,שהיאאינהחברהמשפחתית,
חברהשקופהאוקיבוץלפיהפקודה,שהיאמנהלתפנקסים
ומדווחתכנדרשלפיהפקודה,ושהיאאובעלתפקידבה
לאהורשעובעבירותמסהמנויותבפסקאותהנזכרותלעילע

לפיהתנאיהשלישיוהרביעי,נדרששהיקףההכנסות
הטכנולוגיותהכוללשלהחברה,מיוםהתאגדותהעדתום
שלגביהנבחנתעמידתהשל המסהקודמתלשנה שנת
החברהבהגדרה,לאעלהעל5ע4מיליוןשקליםחדשיםע
ההכנסות בחברה, ההשקעות שהיקף נדרש כן, כמו
הכלליותשהפיקהאושנצמחולהוההלוואותשניתנולה
מיוםהתאגדותהעדהמועדשבונבחנתעמידתהחברה
בהגדרה)מועדההשקעה(,ולרבותכספיההשקעהעצמה,

אינועולהעל12מיליוןשקליםחדשיםע

עלפיהתנאיהחמישי,צריךלהתקייםבחברההתנאי
מועדף" טכנולוגי "מפעל להגדרה )2( בפסקה הקבוע
שבסעיף51כדלחוקלעידודהשקעותהון,ולפיוהחברה
או מהותי בהיקף ופיתוח מחקר עובדי להעסיק צריכה
להיותחברהשהושקעבהסכוםמהותימקרןהוןסיכון

אוחברהשצמחהבקצבמהירבשניםהאחרונותעכמוכן,
ובדומהלתנאישחלעלמפעלטכנולוגימועדףלפיהסעיף
האמור,הוצאותהמו"פשלהצריכותלהיותבשיעורשל

%עלפחותמהכנסותהחברהע

עלפיהתנאיהשישיוהשביעי,כדילהיכללבהגדרה
שלחברתמו"פ,נדרששיהיהבבעלותהשלהחברהנכס
לאמוחשיאשרפותחבחברהעצמהאובמוסדותמחקר
אואצליחידים,זאתבדומהלתנאיאשרנדרשלגביחברה
מתחילהבחוקהמדיניותהכלכליתעיובהר,שבשלהשלבים
ההתחלתייםשלהחברותהאמורות,איןהכרחכייירשם
פטנטעלהנכסהלאמוחשישבידיהחברהכדישתעמוד
בתנאיזה,אלאדיבכךשהוצאותהחברההוצאולשם
לא נכס להיות פוטנציאל לו יש אשר נכס של פיתוחו
מוחשימוטבעהוצאותאלהצריכותלעמודעל0%עלפחות

מהוצאותהחברהבתקופההנבחנתע
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מוסדיוצרשהנכסבפיתוחהיהבבעלותומיוםהיווצרועדהעברת )ב(
מלואהזכויותבולחברה;לענייןזה,"מוסדיוצר"-כלאחדמאלה:

מוסדלהשכלהגבוההאומוסדמחקריכהגדרתםבסעיף9)29( )1(
לפקודה;

ביתחולים,אותאגידבריאותכהגדרתובסעיף21לחוקיסודות )2(
התקציב,התשמ"ה-5ו119;

חברההעוסקתדרךקבעבמסחורידעשנוצרבגופיםכאמור )3(
בפסקאותמשנה)1(ו–)2(;

מינהלהמחקרהחקלאישבמשרדהחקלאותופיתוחהכפר; )4(

מרכזמחקרופיתוחאזוריהנתמךבידימשרדהמדעהחדשנות )5(
והטכנולוגיה,כמשמעותובחוקלעידודמחקרופיתוח;

"חוקלעידודהשקעותהון"-חוקלעידודהשקעותהון,התשי"ט-21959;

"חוקלעידודמחקרופיתוח"-חוקלעידודמחקר,פיתוחוחדשנותטכנולוגיתבתעשייה,
התשמ"ד-4ו319;

"מועדההשקעה"-המאוחרמביןאלה:

המועדשבוהמשקיעשילםלחברתהמו"פאתסכוםההשקעהבחברת )1(
המו"פ;

המועדשבוהקצתהחברתהמו"פלמשקיעאתהמניותכנגדהשקעתו )2(
בחברתהמו"פ;

"מחקר"ו"פיתוח"-כהגדרתםבחוקלעידודמחקרופיתוח;

"המנהל"-המנהלכהגדרתובפקודה,לרבותמישהמנהלהסמיכולענייןחוקזה;

"משקיע"-יחיד,חברתמעטיםכמשמעותהבסעיף6עלפקודה,אושותפות;

"הפקודה"-פקודתמסהכנסה4;

"קרוב"-כהגדרתובסעיףוולפקודה;

"שותפות"-שותפותשאושרהלענייןזהעלידיהמנהללפיבקשהשהוגשהלאיאוחר
מ־90ימיםממועדהקמתהאושותפותרשומהלפיפקודתהשותפויות]נוסח

חדש[,התשל"ה-5ע519,שמתקיימיםלגביהשניאלה:

להגדרה "מועד ההשקעה" -בהסדרהמוצעישחשיבות
מכיוון בחברה, ההשקעה מועד של מדויקת להגדרה
המזכים מהתנאים חלק להתקיים צריכים זה שבמועד
בהטבה,ונוסףעלכך,ממועדזהמוניםאתהתקופהשבה
ניתנתההטבהעמוצעלהגדיראתמועדההשקעהכמועד
שבוהמשקיעשילםלחברתהמו"פאתסכוםההשקעה
המזומן את לחברה העביר שבו המועד כלומר המזכה,
המושקע,אוהמועדשבוהקצתהחברתהמו"פלמשקיע

אתהמניות,לפיהמאוחרמשניהםע

להגדרה "משקיע" ו"שותפות" -ההטבותבסעיפים2ו־3
לחוקהמוצעמיועדותלמשקיעיםפרטייםאשרבוחרים
להשקיעבחברתמו"פ,ולאלחברותהשקעהגדולותשזהו
עיסוקןעכדילהרחיבאתמעגלהמשקיעיםהפוטנציאליים
כהגדרתה שותפות שגם לקבוע מוצע מו"פ, בחברות
6עלפקודה, המוצעתוחברתמעטיםכמשמעותהבסעיף
מדובר לא לשותפויות, הנוגע בכל למשקיעע ייחשבו

בהרחבהשלחוקהמדיניותהכלכליתשפקעב־2019ע

ס"חהתשמ"ה,עמ'60ע 1

ס"חהתשי"ט,עמ'234ע 2

ס"חהתשמ"ד,עמ'100ע 3

דינימדינתישראל,נוסחחדש6,עמ'120ע 4

דינימדינתישראל,נוסחחדשו2,עמ'549ע 5
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השותפיםבההםיחידיםאוחברותמעטים; )1(

היאהוקמהופועלתלשםהשקעהייעודיתבחברהאחתבלבדשהיאחברת )2(
מו"פ;

"תקופתהוראתהשעה"-התקופהשמיוםתחילתושלחוקזהעדיוםי"אבטבת
התשפ"ו)31בדצמבר2025(ע

לכלמונחאחרשאינומפורשבחוקזה,תהיההמשמעותהנודעתלובסעיפים1 )ב(
ו־וולפקודהע

זיכויממסבשל
השקעהבמניות

חברתמו"פ

בסעיףזה-2ע )א(

חברה היא לפקודה, 6ע סעיף לפי מעטים חברת
שחמישהבניאדםאופחותמזה,ביחד,שולטיםשליטה
ישירהאועקיפהבענייניהאוזכאיםלמרביתהזכויותבהע
ושותפות,עלפיהמוצע,היאשותפותרשומהלפיפקודת
השותפויות,שהשותפיםבהבמשךכלתקופתההטבההם
יחידיםאוחברותמעטים,ושהוקמהופועלתלשםהשקעה
ייעודיתבחברהאחתבלבדשהיאחברתמו"פעכמוכן,
שאינה לשותפות גם לאשר המנהל את להסמיך מוצע
שותפותרשומה-לדוגמהשותפותממדינהזרה-להיחשב
למשקיע,אםסברשאישורכאמורמגשיםאתמטרותהחוקע
גםשותפותשאישרהשרתיחשבלשותפותלענייןסעיפים
2ו־3לחוקהמוצערקאםמתקייםלגביההתנאיהאמור,
קרי,שהשותפיםבהבמשךכלתקופתההטבההםיחידים
אוחברותמעטים,ושהיאהוקמהופועלתלשםהשקעה

ייעודיתבחברהאחתבלבדשהיאחברתמו"פע

לסעיף קטן )ב(

מכיווןשהחוקהמוצעמתבססעלמונחיםנוספים,
שלכל לקבוע מוצע לפקודה, ו־וו 1 בסעיפים הקיימים
מונחשלאהוגדרבאופןמפורשבחוקזה,תהיההמשמעות

הנודעתלובסעיפיםהאמוריםע

מוצעלתתזיכויממסלמשקיעיםפרטייםאשר  סעיף 2
מבצעיםהשקעותבחברותמו"פבהתאםלגובה  כללי
)ג(ע קטן בסעיף הקבוע בסכום ההשקעה, 
באמצעותמתןהזיכויהאמור,יקבלהמשקיעדחייתמס
משנתהמסשבהבוצעהההשקעהעדלשנהשבהמבוצעת
מכירתהמניותעמבחינהכלכליתהשווישלההטבהמקביל
להלוואהלתקופהארוכהבלאריביתוהצמדה,שלסכום
המסשנדחהמועדתשלומועלהלוואהבלאריביתוהצמדה,
בפרטבסביבהאינפלציוניתשבההריביתגבוהה,יששווי

כלכליגבוהאשרצפוילתמרץהשקעותבחברותמו"פע

לסעיף מטרתו מבחינת המקביל סעיף על מדובר 
הטבת הוא גם שהקנה הכלכלית, המדיניות לחוק 20
חברות של במניות שהשקיעו פרטיים למשקיעים מס
הייתה הסעיף מטרת מוקדמיםע בשלבים טכנולוגיות
ובחברות בכלל, הישראלית ההיי־טק בתעשיית תמיכה
קטנותהנמצאותבשלביהמחקרוהפיתוחהראשוניבפרטע
השקעותבחברותעתירותידעישראליותהמצויותבשלב

,)seed–ה )שלב והפיתוח המחקר פעילות של הראשוני
אף רבים ובמקרים למשקיע מאוד גבוה סיכון נושאות
יורדותלטמיוןעחברותכאמור,אשרמהוותחלקמשמעותי
מהתעשייההישראלית,נתקלותבקשייםבגיוסמשקיעים
ומציאתמקורותמימון,וקביעתההטבהבסעיף20האמור,

נועדהלעודדהשקעותבחברותכאמורע

לפיההסדרשנקבעבסעיף20האמור,הותרלמשקיע
לנכותאתעלותההשקעהבחברההמאופיינתבכךשעיקר
פעילותההיאפעילותמחקרופיתוח,כהוצאהכנגדהכנסה
מכלמקור,בפריסהעלפנישלוששנים,ובלבדשההשקעה
בוצעהבתקופתהוראתהשעהותמורתההוקצולומניות
בחברהעלפיהסעיף,אםהמשקיעניצלאתההטבה,ניכה
אתסכוםההשקעהכאמור,והקטיןבכךאתחבותהמסעל
הכנסותיוהשוטפות,אותוהסכוםהופחתמהמחירהמקורישל
המניותבמכירתן,ורווחההוןשלהמשקיעגדלעאףשמטבעה,
הטבתמסשניתנתלמשקיעיםבחברותמו"פמנוצלתרק
בידימיעוטשלאנשיםעשיריםמאודשישבידםהאמצעים
להשקיעהשקעותמסוכנותבחברותעתירותידעבשלבים
מוקדמים,מבדיקתהשפעתושלחוקהמדיניותהכלכלית
עולהכיההטבהכמעטולאהשפיעהעלההתנהגותשל

משקיעיםאלה,והםניצלואתההטבהרקבאופןחלקיע

כאמורבפתחהדברים,הטעמיםלמתןהטבתמסבשל
השקעהבחברותמו"פעדייןקיימיםעעלכן,מוצעהסדר
הכוללכמהשינוייםלעומתההסדרהמתוארלעיל,שנועדו
לטובתמיקודההטבה,פישוטההליךהבירוקרטיויצירת
ודאותלמשקיעים,שישבהםכדילהביאלהגדלתניצול

ההטבהעואלההשינוייםהמוצעיםבענייןזה:

הפיכתהזכאותלהטבהלמסלולירוק,עלידיביטול )1(
לחדשנות הלאומית הרשות של מקדמי באישור הצורך
עומדת שהחברה החדשנות( רשות - )להלן טכנולוגית
בתנאיהחוק,וכןביטולהצורךבדיווחשנתישלהחברה
לרשותהחדשנותעיצויןכילצדיתרונותהפישוט,המעבר
למסלולירוקיצמצם,מטבעהדברים,אתיכולותרשות

המסיםלמנועניצוללרעהשלהטבותהמסהמוצעות;

חברת במניות להשקעה ההשקעה הגדרת הרחבת )2(
זכות לרבות מניות, הקצאת של בדרך הנרכשת המו"פ

לרכישתמניה)אופציות(;
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"מניה"-לרבותזכותלרכישתמניה;

"תקופתההטבה"-התקופהשמתחילתשנתהמסשבהחלמועדההשקעהעדתום
שלוששניםמהמועדהאמור,ולענייןמכירהשמתקייםלגביההאמורבפסקאות

משנה)א(או)ב(שלסעיףקטן)ב()5(-עדמועדהמכירהע

עלאףהאמורבכלדין,רשאימשקיעשביצעהשקעהבחברתמו"פלבקששיינתן )ב(
לוזיכויממסבסכוםכמפורטבסעיףקטן)ג(,ובלבדשהתקיימוכלאלה)בסעיףזה-

השקעהמזכה(:

בתקופתהוראתהשעההמשקיעשילםבמזומןלחברתהמו"פאתמלוא )1(
סכוםההשקעהבה,וחברתהמו"פהקצתהלמשקיעאתהמניותבשלההשקעה;

רואההחשבוןשלהחברהאישרכיבמועדההשקעההחברההייתהחברת )2(
מו"פ;

הימנעותממסאוהפחתתמסבלתינאותותאינןביןהמטרותהעיקריות )3(
שלההשקעה;

חלוקתהאחריותלעמידהבתנאיהחוקביןהחברה )3(
למשקיעתהיהכלהלן:האחריותלעמידהבתנאיהחוק,
בתנאיההשקעהבתקופת לעמידה האחריות זה ובכלל
ההטבה,ודיווחעלכךבדוחהשנתי,תוטלעלהמשקיעע
ואולםעלחברתהמו"פתוטלאחריותלדיווחעלאי־עמידה
בתנאיםהנמצאיםבשליטתהוידיעתהעאםהחברהתדווח
בזמןלמשקיעולפקידהשומהעלאי־עמידתהבתנאים,לא
תחולעליהכלאחריותלהחזרההטבהשניתנהלמשקיע,
אךאםהיאלאתדווחבזמן,יהיהאפשרלגבותגםממנה
אתסכוםהמסשהמשקיעהופטרמתשלומובשלההשקעהע

מס הטבות במתן הצורך בדבר לעיל האמור בצד
20 בסעיף שניתנה שההטבה נמצא כאמור, למשקיעים
לחוקהמדיניותהכלכליתהייתהרחבהיתרעלהמידה,
על עלתה שלה התקציבית מסוימיםהעלות ובהקשרים
שמטרתם שינויים שני מוצעים כן, על ממנהע התועלת
מוצע הרלוונטיתע התקציבית במסגרת ההטבה שימור
להמיראתהמנגנוןשלההטבהממנגנוןשלניכוילמנגנון
שלזיכוי,ולהגבילאתסכוםההשקעההמזכהבידימשקיע

לסכוםשל5ע3מיליוןשקליםחדשיםלחברהע

מנגנוןשלניכוי,שהואהמנגנוןשעוגןבחוקהמדיניות
הכלכלית,הוארגרסיביבכךשככלשהמסהשוליהמוטל
בעבור לו שניתנת המס הטבת יותר, גדול המשקיע על
ניכוי, של במנגנון כך, על נוסף יותרע גדולה ההשקעה
50% של לשיעור להגיע יכולה שניתנת המס הטבת
מנגד, גבוהע שלו השולי שהמס למי ההשקעה מסכום
למשקיע שהוקצו המניות של המקורי המחיר הפחתת
תביאלתשלוםמסעלרווחהוןבשיעורנמוךיותרעכלומר,
במנגנוןשלניכוי,ההטבההניתנתלמשקיעהיאכפולה
-הקדמתההכרהבהוצאה)דחייתמס(,ואפשרותלניכוי
הוצאההוניתאלמולהכנסהבשיעורמסשולי)פטורקבוע
ממס(עחלףזאת,במנגנוןהמוצעבסעיףזהיינתןלמשקיע,
בחברת ההשקעה בסכום ממס זיכוי ההשקעה, במועד
המו"פ,מוכפלבשיעורהמסעלרווחההוןעסכוםההשקעה

יופחתמהמחירהמקוריבמכירתהמניות,ורווחההוןשל
המשקיעיגדלבסכוםההשקעה,והואיחויבבמסרווחהון
עלהרווחהנוסף,בשיעורהמסהמוטלעלרווחהוןעבאופן
זה,ההטבההניתנתהיאדחייתמסבלבד,והשווישלהלכל

נישוםהואשווהע

לסעיף קטן )א(

מוצעותכמההגדרותלמונחיםשנעשהבהםשימוש
בהוראותהסעיףע

להגדרה "מניה" -מוצעלהגדירמניהכךשתכלולגםזכות
לרכישתמניה)אופציה(,מכיווןשגםבהקצאהשלאופציות
בתמורהלהשקעהבמזומן,חברתהמו"פמקבלתאתסכום

ההשקעהלפעילותההעסקיתע

להגדרה "תקופת ההטבה" -חלקמהתנאיםלמתןההטבה
צריכיםלהתקייםבמשךכלתקופתההטבהכדישהמשקיע
יהיהזכאילקבלאתהזיכוילפיסעיףזהעלצורךכך,מוצע
להגדיראתתקופתההטבהכתקופהשמתחילתשנתהמס
שבהחלמועדההשקעהעדתוםשלוששניםמהמועד
האמורעעםזאת,מוצעלקבועשאםהמשקיענאלץלמכור
אתהמניותשלו,במכירהשאינהמרצונו,שהיאמכירה
מהסוגיםהמפורטיםבפסקאותמשנה)א(או)ב(שלסעיף
קטן)ב()5(,תקופתההטבהתתקצרעדמועדהמכירהכאמורע

לסעיף קטן )ב(

בסעיףקטןזהמפורטיםהתנאיםשצריכיםלהתקיים
כדישיינתןלמשקיעהזיכויממסכפישהוסברלעילע

לפיהתנאיהראשון,נדרששבתקופתהוראתהשעה,
קרי,התקופהשמיוםהתחילהשלהחוקועדסוףשנת2025,
המשקיעשילםלחברתהמו"פאתמלואסכוםההשקעה
בחברתהמו"פ,ושבמסגרתאותהתקופההואגםקיבלאת

המניותשהוקצולובשלההשקעהע

לפיהתנאיהשני,נדרששרואההחשבוןשלהחברה
מו"פע חברת הייתה החברה ההשקעה במועד כי אישר
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המשקיעלאהיהקרובשלהחברה,בתקופהשממועדהתאגדותהעדמועד )4(
ההשקעה;לענייןזה,לאיראומשקיעכקרובשלהחברהרקבשלכךשקרובוהוא

משקיעשביצעבההשקעהמזכהלפיסעיףזה;

המשקיעהחזיקבמישריןבמניותשהוקצולובתמורהלהשקעתובחברת )5(
המו"פ,במשךכלתקופתההטבה,וכמוכן,אםהמשקיעהואשותפות-במשך
כלהתקופהשממועדההשקעהעדמכירתהמניותבידיהשותפותלאהשתנה
שיעורהזכויותשלהשותפיםבשותפות;ואולםלאיראוכהפרתהתנאישברישה

מכירתמניותשבוצעהלפניתוםתקופתההטבהוהיאאחתמאלה:

מכירהשלאמרצוןכהגדרתהבסעיף103לפקודה; )א(

מכירהשהמנהלאישר,לבקשתהמשקיע,שלאיראואותהכהפרה, )ב(
לאחרששוכנעשאיןבמכירההימנעותממסאוהפחתתמסבלתינאותה
ושהמכירהאינהמרצונושלהמשקיע,ובלבדשהמשקיעהגישאתהבקשה

למנהלבתוך90ימיםממועדהמכירה;

התקיימובחברהעדתוםתקופתההטבההתנאיםהאמוריםבפסקאות)2( )6(
ו–)5(עד)ע(להגדרה"חברתמו"פ"שבסעיף1,ולדוחשהגישההחברהלפיסעיף
131לפקודה,לגביכלאחתמשנותהמסשבתקופתההטבה,צורףאישוררואה

חשבוןעלהתקיימותהתנאיםכאמור;

על ברובם, מבוססים, מו"פ חברת של להיותה התנאים
הדוחותהחשבונאייםשלהחברה,ולכןנדרשאישוררואה

חשבוןלכךשתנאיםאלהמתקיימיםע

התנאיהשלישיהואשהימנעותממסאוהפחתתמס
בלתינאותותאינןביןהמטרותהעיקריותשלההשקעהע
זהותנאינפוץבחקיקהלמתןהטבותמס,והואנועדלוודא

שהעסקהנעשתהלתכליתעסקיתלגיטימיתע

של קרוב היה לא שהמשקיע הוא הרביעי התנאי
החברה,כהגדרתהמונח"קרוב"בסעיףוולפקודה,בתקופה
ההשקעה, מועד ועד המו"פ חברת התאגדות שממועד
כלומר-לפניההשקעהעמובן,שלאחרההשקעה,במיוחד
ייתכן מו"פ, בחברות גדולות השקעות מבוצעות כאשר
וו סעיף לפי החברה של ל"קרוב" ייחשב שהמשקיע
לפגוע שלא כדי כך, על נוסף בעיהע אין ובכך האמור,
באפשרותשלמשקיעיםשהםקרוביםלהשקיעבאותה
חברה,מוצעלקבועשלאיראומשקיעכקרובשלהחברה
רקבשלכךשקרובוהואמשקיעשביצעהשקעהמזכה
בחברהלפיסעיףזהעואולםכדישלאיהיהאפשרלנצל
אתהאפשרותלבצעהשקעותבידיקרוביםכדילהגדיל
אתסכוםההשקעההמרבישניתןלקבלבשלוזיכוי,מוצע
לקבועבסעיףקטן)ג(,שהשקעותכאמור,שבוצעובידיקרוב
משפחהשלהמשקיעאושבוצעועלידובעקיפין,יפחיתו

אתסכוםההשקעההמרביכאמורע

לתקופת מתייחס לקבוע שמוצע החמישי התנאי
האחזקההנדרשתבמניותלשםקבלתהזיכויעלפיהמוצע,
במניות במישרין החזיק המשקיע אם רק יינתן הזיכוי

שהוקצולובתמורהלהשקעתובחברתהמו"פ,לתקופה
שלשלוששניםמתחילתשנתהמסשבהבוצעהההשקעהע
ואולםאםמכירתהמניותבידיהמשקיעבוצעהבמסגרת
במסגרת לפיפקודתהחברות, הליכיפירוקשלאמרצון
הכנסה בתקנותמס במכירהכאמור הליכיפשיטתרגל,
)קביעתמכירהשלאמרצון(,התשס"ה-2004,אובמכירה
בה ושאין מרצון שלא מכירה שהיא אישר שהמנהל
הימנעותממסאוהפחתתמסבלתינאותה,לאיראוזאת
כהפרתהתנאיאפילואםהמכירההתבצעהבתוךתקופת

שלושהשניםכאמורע

תנאינוסףשמוצעלקבועכחלקמהתנאיהמתואר
)5((הואשאםהמשקיעהואשותפות, לעיל)ראופסקה
מכירת ועד ההשקעה שממועד התקופה כל במשך אזי
המניותבידיהשותפות,לאהשתנהשיעורהזכויותשל
השותפיםבשותפות)זאתנוסףעלאחזקתהמניותעלידי
השותפותעצמהלשלוששניםלפחות(עתנאיזהנדרשכדי
לוודאשהפחתתהמחירהמקוריאוהעלותשלהמניותלפי
הוראתסעיףקטן)ה(,תגדילאתרווחההוןאוההכנסה
שלאותומשקיעשקיבלאתהזיכויעזאתמאחרשבמכירת
המניותעלידיהשותפות,ההכנסההחייבתאורווחההון
לפי עת באותה בשותפות לשותפים ייוחסו מהמכירה
חלקםבשותפותעאםישתנהחלקםשלהשותפיםבשותפות
בתקופהשביןמועדההשקעהלמועדהמכירהשלהמניות
מהשותף הכנסות להסטת יגרום הדבר השותפות, בידי
הראשוןלשותףשהחליףאותו,מכיווןשאדםאחדיקבל
אתהזיכויממס,ואילואדםאחרישלםאתתוספתהמס

בהתאםלסעיףע
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המשקיעביקשמהמנהלכיהוראותסעיףזהיחולולגביהשקעתו,בהודעה )ע(
שצירףלדוחשהגישלפיסעיף131בשנתהמסהראשונהשלאחרהשנהשבהחל

מועדההשקעהע

זיכויממסכאמורבסעיףקטן)ב(יהיהבסכוםההשקעההמרבי,מוכפלבשיעור )ג(
המסעלרווחהוןשאותומשקיעהיהחייבבולפיחלקה'לפקודהאילוהיהמוכרברווח
אתהמניותשהוקצולובתמורהלאותההשקעה,בשנתהמסשבהבוצעהההשקעה;
היההמשקיעחייבבמסלפיסעיף121בלפקודהבאותהשנתמס,ייווסףלסכוםהאמור
גםסכוםההשקעההמזכה,מוכפלבשיעורהמסכאמוראוסכוםהמסשהואהיהחייב

בולפיאותוסעיףבאותהשנתמס,לפיהנמוךמשניהם;לענייןזה-

"סכוםההשקעההמרבי"-סכוםשאינועולהעלשלושהוחצימיליוןשקליםחדשים,
בהפחתתהשקעותאחרותשלהמשקיע,במישריןאובעקיפין,באותהחברת
מו"פ,שניתןבשלהןזיכויממסלפיסעיףזהאושנוכובשלהןסכומיםלפיסעיף
3)ב(,ובהפחתתהשקעותשביצעקרובשלהמשקיע,במישריןאובעקיפין,באותה

חברתמו"פ,שניתןבשלהןזיכויכאמוראושנוכובשלהןסכומיםכאמור;

"קרוב"-כאמורבפסקה)1(להגדרה"קרוב"שבסעיףוולפקודהע

שממשיכים הוא לקבוע שמוצע השישי התנאי
להתקייםבחברתהמו"פעדתוםתקופתההטבההתנאים
האמוריםבפסקאות)2(ו–)5(עד)ע(להגדרה"חברתמו"פ"
דרישה כוללים אלה תנאים המוצעע לחוק 1 שבסעיף
מישראל,שהיאאיננה שחברתהמו"פנשלטתומנוהלת
חברהשקופה,שהיאעומדתבחובותהמוטלותעליהלפי
דיניהמס,שהיאממשיכהלהיותחברהשעוסקתבמחקר
ופיתוחבישראל,ושהנכסשנוצרמאותומחקרופיתוחנותר
בבעלותהחברהעהתנאיםהאחריםבהגדרה"חברתמו"פ",
אינםרלוונטייםלאחרמועדההשקעהמכיווןשהםנועדו
לוודאשמדוברבחברהקטנה,וההנחההיאשלאחרמועד

ההשקעההחברהתצמחע

התנאיהשביעיהמוצעהואתנאיפרוצדורלי,ולפיו
שהוראות מעוניין שהוא למנהל להודיע המשקיע על
הסעיףיחולועלההשקעהבשנתהמסהראשונהשלאחר
השנהשבהחלמועדההשקעהעעלאףשמדוברבתנאי
בהתקיימו שרק חשוב בתנאי גם מדובר פרוצדורלי,

יתאפשרמתןהזיכויע

לסעיף קטן )ג(

מי שיקבל ממס הזיכוי בגובה עניינו )ג( קטן סעיף
שזכאילולפיהוראותסעיףקטן)ב(עלפיהמוצע,הזיכוי
יהיהבגובהההשקעהכשהואמוכפלבשיעורהמסעל
רווחהוןשאותומשקיעהיהחייבבולפיחלקה'לפקודה,
אילוהיהמוכרברווחאתהמניותשהוקצולובתמורה
זכאים יהיו שונים שאנשים ייתכן כך, השקעהע לאותה
האישיים למאפיינים בהתאם שונים בסכומים לזיכוי

שלהם,ובהתאםלהשלכותהמסשלמאפייניםאלהע

מאפייןנוסףשמוצעלהביאבחשבוןהואאםהמשקיע
חייבבמסנוסףלפיסעיף121בלפקודה,שלפיומוטלמס

עולה מס שנת באותה החייבת שהכנסתו מי על נוסף
מעלמדרגהמסוימתכקבועבאותוסעיףעמסזהמגדיל,
באופןעקיף,אתשיעורהמסעלרווחהוןשהיהמוטלעל
אותומשקיעאילוהיהמוכראתהמניותבאותהשנהע
כדילהתחשבבכך,מוצעלקבועכימשקיעשהיהחייב
במסהנוסףבאותהשנתמס,יקבלזיכוינוסףבגובהסכום
הנוסף המס בשיעור מוכפל כשהוא המזכה ההשקעה
הקבועבסעיף121באובגובהסכוםהמסהנוסףאשרחייב

בובאותהשנה,והכללפיהנמוךמשניהםע

בנוסף,מוצעלהגבילאתסכוםהזיכויכךשלאיינתן
עלהשקעההעולהעל5ע3מיליוןשקליםחדשיםבסךהכולע
לענייןזה,יובאובחשבוןהשקעותאחרותשלהמשקיע,
במישריןאובעקיפין,והשקעותשביצעקרובמשפחהשל
צאצא הורה, הורה הורה, אחות, אח, זוג, )בן המשקיע
וצאצאשלבןזוג,ובןזוגושלכלאחדמאלה(,במישריןאו
בעקיפין,באותהחברתמו"פ)בדבריההסברלסעיףזה-

סכוםההשקעההמרבי(ע

מתייחסת כאמור ההשקעה סכום שהגבלת יובהר,
להשקעהבחברהמסוימתולאלכלההשקעותשלאותו
משקיעעכלומר,משקיעיוכללהשקיעבמספרבלתימוגבל
שלחברותולקבלבשלכלאחתמאותןהשקעותאתהזיכוי
לפיסעיףזה,ובלבדשההשקעהבכלאחתמהחברותלא

תעלהעלסכוםההשקעההמרביע

מונח הוא המרבי ההשקעה שסכום לציין, למותר
שמתייחסלהטבתהמסהמוצעתבסעיףזה,ונועדלקבוע
אתגובהההטבההמרביעכלומר,לאמוצעלהגבילאתגובה
ההשקעהשמותרלמשקיעלבצעבחברתמו"פמסוימת,אך
במצבכזההואיוכללקבלאתההטבהרקעלחלקמסכום

ההשקעה,בגובהסכוםההשקעההמרביע
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זיכויממסשלאנוצלבשנתמס,יהיהאפשרלנצלובשנותהמסהבאותבזואחר )ד(
זוע

בחישובההכנסההחייבתאורווחההוןבמכירתמניותהחברה,בידימשקיע )ה(
שקיבלזיכויממסבשלהשקעהמזכהלפיסעיףזה,יופחתמהעלותאומהמחירהמקורי,
לפיהעניין,סכוםההשקעהשניתןבשלוזיכויממסכאמור;נמכרחלקמהמניות,יופחת
מהעלותאומהמחירהמקוריחלקיחסישלסכוםההשקעהכאמור,כיחסחלקןשל

המניותשנמכרולכללהמניותשהוקצולמשקיעתמורתההשקעההמזכהע

תום עד ההשקעה שממועד התקופה במהלך המו"פ, מחברת המשקיע קיבל )ו(
תקופתההטבה,סכוםכלשהו,במישריןאובעקיפין,יופחתהסכוםהאמורמחישובסכום
ההשקעההמזכהלענייןסעיףזה;הוראותסעיףקטןזהלאיחולועלהכנסהחייבתלפי
סעיף2)1(לפקודה,ששולמהלמישאינועובדהחברה;לענייןזה,"עובד"-לרבותנושא

משרהכהגדרתובחוקהחברות,התשנ"ט-61999ע

זיכויממסשניתןלמשקיעשהואשותפותבשלהשקעהמזכה,ייוחסלשותפים )ז(
בשותפות,בהתאםליחסההשקעההכספיתשלכלשותףבשותפותלכללההשקעה

הכספיתבשותפותע

לסעיף קטן )ד(

המס ההשקעה, בוצעה שבה המס בשנת אם
שהמשקיעחייבבונמוךמסכוםהזיכוישמגיעלובשל
הזיכוי את לנצל יוכל לא הוא מו"פ, בחברת השקעתו
המגיעלובאותהשנהבאופןמלאעכדילאפשרלמשקיע
לנצלאתההטבההגלומהבסעיףזהעדתום,מוצעלקבוע
הזיכוי יתרת את לנצל המשקיע יוכל כאמור, שבמקרה
שלאנוצלהבשנתהמסשבהבוצעהההשקעה,בשנים

הבאותבזואחרזוע

לסעיף קטן )ה(

למשקיע שהוקצו המניות במכירת המס, דיני לפי
על מס המשקיע ישלם מו"פ, בחברת ההשקעה תמורת
הרווחיםשנוצרולועאםמדוברבמישחלקמעסקואומשלח
ידוהואהשקעהבמניות,ההכנסהתסווגכהכנסהחייבת
לפיסעיף2לפקודה,והואישלםעליהמספירותי,ואילואם
מדוברבהשקעההוניתשלהמשקיע,ישולםעלהרווחים
מסרווחהוןלפיפרקה'לפקודהעכדילכמתאתהרווח
אוההכנסההחייבתשנוצרולמשקיעממכירתהמניות,
סכום את המניות בעד שקיבל מהתמורה להפחית יש
ההשקעהששילםהמשקיעבעבורהמניותבעתרכישתןע
הפחתהזותקטיןאתסכוםהמסשישלםהמשקיעבמכירהע

ניצל זה, סעיף לפי זיכוי שקיבל שמשקיע מכיוון
אתהעלותשלההשקעהכדילקבלמגןמסכברבמועד
ההשקעה,הרישהכרהבאותהעלותשובבמועדהמכירה
תהווהכפלהטבהעעלכן,מוצעלקבוע,שבחישובההכנסה
החייבתאורווחההוןבמכירתמניותהחברה,בידימשקיע
שקיבלזיכויממס,יופחתמהעלותאומהמחירהמקורי,לפי
העניין,סכוםההשקעהשניתןבשלוזיכויממסכאמור,וזאת

באופןיחסיבהתאםלכמותהמניותשנמכרוע

לסעיף קטן )ו(

פעמיים ייהנה משקיע שבהם מקרים ייתכנו
מהשקעתובחברה-הןבדרךשלקבלתהזיכוילפיסעיף
זהוהןבדרךשלקבלתהטבהנוספתמהחברהשבההשקיעע
מצביםאלהעשוייםלקרות,למשל,אםהמשקיעהואגם
עובדהחברהעמשקיע־עובדכאמורעשוילבקשלקבלזיכוי
בשלהשקעתובחברהאשריקטיןאתהכנסתוהחייבת,
שהתקבלהכשכרעלעבודתובחברה,ובכךלמעשהלחמוק
מתשלוםמסהכנסהכדיןעמצבזהייתכןביתרשאתלגבי
משקיעיםבחברותמתחילות,בשלפעריהכוחותהמובנים
המתחילות החברות לבין אלה משקיעים שבין ביחסים

הזקוקותבדחיפותלמשאביםלקידוםפעילותןע

המשקיע קיבל אם כי לקבוע מוצע האמור, לנוכח
מחברתהמו"פ,במהלךהתקופהשממועדההשקעהעד
תוםתקופתההטבה,סכוםכלשהו,במישריןאובעקיפין,
יופחתהסכוםהאמורמחישובסכוםההשקעההמזכה,כך

שיפחיתאתסכוםהזיכוישניתןלמשקיעע

זוהכנסהעסקית עםזאת,מוצעלהחריגמהוראה
הכנסה של מקורה אם המו"פ, מחברת משקיע שמקבל
שירות בעבור המו"פ חברת לו ששילמה בתשלומים זו
מקצוע בעלי לתמרץ כדי מוצע זה חריג לחברהע שנתן
להשקיעבחברותמו"פשהםנותניםלהןשירותיםבמסגרת
משלחידםעחריגזהלאיחולעלמישהםעובדיהחברהאו
נושאימשרהבחברה,לכןגםאםהםיסווגוחלקמהכנסתם
כהכנסהעסקית)ולאכמשכורת(,הכנסהעסקיתזותופחת

מסכוםההשקעההמזכהבזיכוילפיסעיףזהע

לסעיף קטן )ז(

בהתאםלהגדרה"משקיע"בסעיף1לחוקהמוצע,גם
שותפות,כהגדרתהבאותוסעיף,המבצעתהשקעהבחברת

ס"חהתשנ"ט,עמ'9ו1ע 6
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תנאי)ח( ההטבה, תקופת תום לפני בה, להתקיים חדל כי לחברה נודע )1(
מהתנאיםהאמוריםבפסקאות)2(ו–)5(עד)ע(להגדרה"חברתמו"פ"שבסעיף1,
תדווחעלכךלמשקיעולמנהל,עדלמועדהגשתהדוחלפיסעיף131לפקודה

לגביהשנהשבהנודעלחברהעלכךשחדללהתקייםהתנאיכאמורע

נודעלמשקיעכיחדללהתקייםתנאימהתנאיםהאמוריםבסעיףקטן)ב( )2(
לקבלתזיכויממס,אוכיסכוםההשקעההמזכההוקטןלפיהוראותסעיףקטן)ו(,
יודיעעלכךלפקידהשומהבתוך90ימיםמהיוםשבונודעלועלאי־התקיימות

התנאיאועלהקטנתסכוםההשקעהכאמורע

נודעלפקידהשומהכיחדללהתקייםתנאימהתנאיםהאמוריםבסעיף )3(
)ב(לקבלתזיכויממס,אוכיסכוםההשקעההמזכההוקטןלפיהוראות קטן
סעיףקטן)ו(,יבטלאתהזיכויממסשניתןלמשקיעאויקטינו,למפרע,ויתקןאת
שומותהמשקיעבהתאם;תוקנושומותהמשקיעלפיפסקהזו,יחויבהמשקיע
בתשלוםהמסהנוסףבשלהתיקוןכאמורבתוספתהפרשיהצמדהוריביתעד

מועדהתשלוםע

לאדיווחההחברהכאמורבפסקה)1(למנהל,רשאיפקידהשומהלחייב )4(
אתהחברהבתשלוםמסבגובהסכוםהזיכויבמסשניתןלמשקיעבשלההשקעה
המזכה,בתוספתהפרשיהצמדהוריביתממועדמתןהזיכויעדמועדהתשלום;
החברהלאתהיהזכאיתלקיזוז,לזיכויאולפטורמהמסשהיאחייבתבולפי
פסקהזו,ויחולועלהמסכאמורהוראותהפקודהלענייןשומהוגבייה,ובלבד
שאםשולםהמסבידיהחברהלאיבוטלזיכויהמסלמשקיעולאיחולוהוראות

סעיףקטן)ה(במכירתהמניותע

דיןהחלטתפקידשומהלפיפסקאות)3(ו–)4(,לענייןהשגהוערעורלפי )5(
הפקודה,כדיןשומהלפיסעיף145לפקודה;ואולם,ביטלפקידהשומהאתהזיכוי
)1(אובהתאם ממסשניתןלמשקיעבהתאםלהודעתהחברהכאמורבפסקה
להודעתהמשקיעכאמורבפסקה)2(,ימשיכולראותאתהדוחשהגישהמשקיע

לפיסעיף131לפקודהלגביהשנהשבעדהניתןלוזיכויממס,כשומהעצמיתע

הזיכויע לקבלת זכאית שבסעיף, בתנאים שעומדת מו"פ
מוצעלקבוע,שבלאקשרלאופןשבוהזכויותבשותפות
מחולקותבהתאםלחוזההשותפות,הזיכוילפיסעיףזה
של הכספית ההשקעה ליחס בהתאם לשותפים ייוחס
כלשותףבשותפותלכללההשקעההכספיתבשותפותע
כללזהדומהבמהותולכללהקבועבתקנה4לתקנותמס
הכנסה)ניכוייםמהכנסותמשקיעיםבסרטישראלי()הוראת
שעה(,התש"ע-2009,בדבראופןייחוסניכוילפיהתקנות

האמורותלשותפיםבשותפותמפיקהע

לסעיף קטן )ח(

סעיףזהעניינובהשלכותשלהפרתאחדהתנאים
התבצעה שבו המועד לאחר )ב(, קטן בסעיף הקבועים

ההשקעה)בסעיףזה-התנאיםהממשיכים(ע

מהתנאים תנאי התקיים לא אם המוצע, לפי
הממשיכיםלקבלתהזיכויממס,פקידהשומהיבטלאת

הזיכויממסשניתןלמשקיע,אויקטינו,למפרע,והמשקיע
יחויבבתשלוםהמסהנוסףבשלהתיקוןכאמור,בתוספת
הפרשיהצמדהוריביתמהמועדשבוהיהצריךלשלםאת

המסלולאהזיכויע

כדילוודאשפקידהשומהיהיהמודעלמקריםשבהם
אחדהתנאיםהממשיכיםחדללהתקיים,מוצעלחייבאת
המשקיעלהודיעלפקידהשומהאםחדללהתקייםאחד
התנאיםלקבלתהזיכוי,בתוך90ימיםמהיוםשבונודעלו

עלאי־התקיימותהתנאיע

כמוכן,מוצעלחייבאתחברתהמו"פלהודיעלמנהל
רשותהמסיםעלכךשחדללהתקייםבהתנאימהתנאים
)ע(להגדרהחברתמו"פ )2(ו–)5(עד האמוריםבפסקאות
)ב()6(שצריכיםלהתקייםבה -תנאיםשלפיסעיףקטן
עדתוםתקופתההטבהעחובהזומוטלתעלהחברהכיוון
שמדוברבתנאיםשצריכיםלהתקייםבה,ושהחברהעצמה
מודעתאליהםבאופןהרבהיותרמדויקמהמשקיע,ועוקבת
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פטורממסבחילוף
מניותחברה

מועדפתבעלת
מפעלטכנולוגי

בסעיףזה-3ע )א(

"מכירהמזכה"-מכירתמניותשלחברהמועדפתשהיאבעלתמפעלטכנולוגי,שיום
חתימתההסכםלביצועה)בסעיףזה-יוםהחתימה(חלבתקופתהוראתהשעה;

"מניותמוקצות"-מניותחברתהמו"פשהוקצולמשקיעתמורתההשקעההמוטבתע

נבעליחידרווחהוןממכירהמזכה,ובתוךתקופהשלשניםעשרחודשיםלאחר )ב(
יוםהחתימה,אושלארבעהחודשיםלפניו,ביצעהיחידהשקעהבחברתמו"פ,אחת
אויותר,שמתקייםלגביההאמורבפסקאות)1(עד)4(שלסעיף2)ב(,רשאיהוא,בחישוב
כמפורט סכום בעדה, שהתקבלה מהתמורה לנכות האמורה, מהמכירה ההון רווח
בסעיףקטן)ג()בסעיףזה-השקעהמוטבת(,ומשעשהכן,הרילענייןחישוברווחההון
במכירתהמניותהמוקצות,יוקטןהמחירהמקורישלהןבכלסכוםשלרווחההוןהריאלי
שהיהבמכירההקודמתולאהתחייבבמסבשלניכויסכוםכמפורטבסעיףקטן)ג(בידי
המשקיע,ובלבדשהמשקיעיחזיקבמניותהמוקצותלתקופהשלאתפחתמשישה
חודשיםממועדההשקעה,ואםמכראתהמניותהמוקצותלקרוב-במשךכלתקופת

ההטבהכהגדרתהבסעיף2ע

הסכוםשרשאימשקיעלנכותלפיהוראותסעיףקטן)ב()בסעיףזה-סכוםהשקעה )ג(
מוטב(יהיה,לענייןסךכלההשקעותהמוטבות-סכוםשלאיעלהעלסכוםרווחההון
הריאלישנבעלמשקיעמהמכירההמזכה,ולענייןכלאחתמההשקעותהמוטבות-

סכוםשלאיעלהעלהנמוךמביןאלה:

הסכוםששילםהמשקיעבמזומןבביצועאותההשקעהמוטבת; )1(

אחריהםבזמןאמתעאםהחברהלאתדווחעלכךלמנהל
כנדרש,יוכלפקידהשומהלגבותמהחברהאתהמסהנוסף
שמתחייבבוהמשקיעבשלביטולהזיכוי,וזאתבמקום
ביטולהזיכוילמשקיעעאםהחברהמשלמתאתהמסבגובה
סכוםהזיכוישניתןלמשקיעכאמור,לאיופחתוהעלותאו

המחירהמקורישלהמניותכאשרהמשקיעימכוראותןע

אםפקידהשומההחליטלבטלאתהזיכויבעקבות
המשקיע או שהחברה ובלא שעשה, עצמאית חקירה
הודיעובעצמםעלהפרתהתנאים,המשקיעיוכללערער
אילו לערער יכול שהיה כפי השומה פקיד החלטת על
הייתהזושומהעואולםאםפקידהשומהתיקןאתהשומה
בעקבותהודעתהחברהאוהמשקיע,יראוזאתכתיקוןטכני
שלהדוחשנעשהבידיהמשקיע,וימשיכולראותבשומה
המתוקנתשלהמשקיעשנעשתהבהתאםלדיווחכחלק

מהשומההעצמיתע

לאחר להתקיים צריכים יובהרשמכיווןשהתנאים
שנתהמסשלגביהמוגשהדוח,הרישסעיףזהמתגברעל
סעיפיההתיישנותבפקודה,ויהיהאפשרלעשותבושימוש
גםאםחלפוהתקופותלהחלטתפקידהשומהאוהמנהל,

הקבועותבסעיף145לפקודהע

מוצעלקבועהטבתמס,למישמכרמניותשל  סעיף 3
)לרבות טכנולוגי מפעל בעלת מועדפת חברה 
מכירתהחברה,מיזוגהחברהאוהנפקתמניותבבורסה
וו שבסעיף "מכירה" המונח הגדרת לפי ערך, לניירות
הכנסה )לרבות הון רווח נוצר שבה במכירה לפקודה(,

102 סעיף להוראות בהתאם הון כרווח אותה שרואים
לפקודה(,אםביצעבסמוךלמכירההשקעהבחברתמו"פע
הסעיףיאפשרלמוכרכאמורדחייתמסעלרווחההוןאשר
בחברת במזומן השקעתו בגובה במכירה, בו חייב היה
המו"פ,וזאתעדלמועדמכירתמניותחברתהמו"פ,ובלבד
שעמדבתנאיםהמפורטיםבסעיףעמטרתההסדרהמוצע
בסעיףזההיאלתמרץמשקיעים,אשרלהםניסיוןבהשקעה
מתחילות, מו"פ בחברות להשקיע טכנולוגיות, בחברות
מתוךהנחהשמשקיעיםאלהמביאיםעימםניסיוןעסקי
שמצויות המו"פ לחברות במיוחד חשוב אשר וניהולי

בתחילתדרכןע

ביצוע הוא המוצעת ההטבה לקבלת התנאי
12חודשיםממועדמכירתהמניות השקעהמזכהבתוך
חודשים ארבעה של בתקופה או הנמכרת, החברה של
לפניהמכירהעעםזאת,מוצע,בסעיףקטן)ה(,לתתסמכות
לפקידהשומה,לבקשתהמוכר,לאשרשספירתתקופת12
החודשיםהאמורהתחלבמועדהתשלוםבפועלבעבור
מכירתהמניות,וזאתכדילהקלעלמוכריםשביצעועסקת
מכירהעםתמורותעתידיותאותמורותמותנות,אשרבה
זמן בחלוף רק מתקבל המוכר שמקבל המזומנים תזרים

מיוםהמכירהע

ההשקעות, סכום לגבי המוצעת להגבלה בדומה
בסעיף2)ג(לחוקהמוצע,מוצעלהגבילאתסכוםההשקעה
המזכהבניכויגםלפיהוראותסעיףזהעאךבשלהרצון
לעודדדווקאמשקיעיםמסוגזה,מוצעכיסכוםההשקעה
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חמישהמיליוןשקליםחדשים,בהפחתתהשקעותאחרותשלהמשקיע, )2(
במישריןאובעקיפין,באותהחברתמו"פשנוכובשלהןסכומיםלפיסעיףקטן
)ב(אושניתןבשלהןזיכויממסלפיסעיף2,ובהפחתתהשקעותשביצעקרובשל
המשקיע,במישריןאובעקיפין,באותהחברתמו"פ,שנוכובשלהןסכומיםכאמור
אושניתןבשלהןזיכויכאמור;לענייןזה,"קרוב"-כאמורבפסקה)1(להגדרה

"קרוב"שבסעיףוולפקודהע

הוראותסעיף2)ו(יחולו,בשינוייםהמחויבים,עלחישובסכוםההשקעההמוטבע )ד(

עלאףהאמורבסעיףקטן)ב(רישה,במכירהמזכהשבההתמורה,אוחלקממנה, )ה(
לאשולמולמוכרבתוך30ימיםמיוםהחתימה,רשאיפקידהשומה,לבקשתהמוכר,

לאשרשתקופת12החודשיםהאמורהבאותוסעיףקטןתתחילמיוםקבלתהתשלוםע

משקיעשזכאילהטבהלפיסעיפים2ו־3,בשלאותההשקעהבחברתמו"פ,הברירה4עמניעתכפלהטבות
בידולבחורבאחתמהן;הודיעמשקיעעלבחירתוכאמור,לאיוכללחזורבומבחירתוע

התרתהשקעה
במניותחברה
מזכהכהוצאה

בסעיףזה-5ע )א(

המרבישיהיהאפשרלקבלבשלואתההטבהלפיסעיף
זהיהיהסכוםגבוהיותרמזהשמוצעלקבועבסעיף2)ג(
האמור)ועומדכאמורעל5ע3מיליוןשקליםחדשים(-5
מיליוןשקליםחדשיםלכלחברהעיצויןכיגםלענייןזה,
השקעותאחרותשלהמשקיעושלקרוביויופחתומהסכום

ההשקעההמרבישל5מיליוןשקליםחדשיםע

כמוכן,מוצעלהחילאתההגבלההמוצעתבסעיף
2)ו(לחוקהמוצע,ולפיהכספיםשקיבלהמשקיעמהחברה
יופחתומסכוםההשקעהשאפשרלקבלבשלוניכוילפי

הסעיף,זאתבשינוייםהמחויביםע

3 סעיף לפי בהטבה המזכים ההשקעה תנאי  סעיף 4
שחלוף בעבור הטבה - )להלן המוצע לחוק 
מניות(,דומיםבמהותםלתנאיםהמוצעיםבסעיף2לחוק
זה)להלן-הטבהבעבורהשקעהבחברתמו"פ(עלמעשה,
משקיעשהשקעתועומדתבתנאילקבלתההטבהבעבור
את גם לקבל המקרים ברוב זכאי יהיה מניות, שחלוף
כפל למנוע כדי מו"פע בחברת השקעה בעבור ההטבה
הטבות,מוצעלקבועשמשקיעשמבצעהשקעהשעומדת
בתנאיםשלשניהסעיפיםהאמורים,יוכללבחורמכוח

איזהסעיףברצונולקבלאתההטבהע

לקבל יבקשו המשקיעים שרוב לצפות ניתן ככלל,
אתההטבהבעבורשחלוףמניות,מכיווןשתנאיהזכאות
לקבלתהמקליםיותרמתנאיהזכאותלקבלתההטבהבעבור
השקעהבחברתמו"פעכךלדוגמה,כתנאילקבלתהטבה
מניותיו את להחזיק המשקיע על מניות, שחלוף בעבור
בחברההחדשהבמשךתקופהשל6חודשיםבלבד,ואילו
כדילקבלאתההטבהלמשקיעבחברתמו"פ,המשקיע
נדרשלהחזיקבמניותבמשך3שניםעכמוכן,אפשרלקבל
אתההטבהעלהשקעהבחברתמו"פרקעדגובההשקעה
של5ע3מיליוןשקליםחדשים,ואילובשחלוףמניותאפשר
לקבלאתההטבהבהשקעהשלעד5מיליוןשקליםחדשיםע

לבסוף,אםמשקיעהואבעלמניותמהותיבחברההנמכרת,
והואמבקשהטבהבעבורשחלוףמניות,ההטבהשיהיה
זכאילהתהיהבפועלגבוההיותרמההטבהשיוכללקבל
אםיבחרלקבלאתההטבהבעבורהשקעהבחברתמו"פע
שכן,במקוםלשלםמסבשיעורשל30%בעתמכירתמניות
החברהשהואבעלמניותמהותיבה)שיעורהמסהחלעל
רווחהוןשלבעלמניותמהותי(,הואישלםמסבשיעורשל
25%כאשרימכוראתמניותחברתהמו"פ)אםלאהיהבעל

מניותמהותיגםבחברתהמו"פ(ע

השקעה על מהטבה ליהנות מניעה אין כי יצוין
חדשהמכוחאחדהסעיפיםהאמורים,גםאםהיאבוצעה
באמצעותכספיתמורהממימושמניותשברכישתןניתנה
הטבתמסלפיהסעיףהשניעכךלדוגמה,אםאדםהשקיע
בחברתמו"פ)להלן-חברתהמו"פהראשונה(,קיבלבשל
אותהההשקעהאתההטבהבעבורהשקעהבחברתמו"פ,
ולאחרתקופתההטבהמכראתהמניותשנרכשוברווח,אין
מניעהשיהיהזכאילקבלאתההטבהבעבורשחלוףמניות,
אםסמוךלמכירתהמניותבחברתהמו"פהראשונה,רכש

מניותבחברתמו"פנוספתע

סעיף21לחוקהמדיניותהכלכליתהתירכהוצאה  סעיף 5
אתסכוםההשקעהבמניותשהשקיעהחברה  כללי

של רכישה ביצעה אשר ישראלית טכנולוגית 
פורטו אשר בתנאים אחרת ישראלית טכנולוגית חברה
בסעיףעההסדרשבסעיףנועדליצורתנאיםשיתמרצואת
הצמחתןוביסוסןשלחברותעתירותידעגדולותבמשקע
ההטבההמעוגנתבסעיףמייצרתתמריץלחברותגדולות
אובינוניותלרכושולהשקיעבחברותישראליותקטנות
שעיסוקןבתחוםתעשיותעתירותהידעעהרציונלשעמד
בבסיסקביעתההטבההואשלחברותגדולותבתעשייה
עתירתהידעישחשיבותרבהלמשקהישראלי,ושביצוע
החברות של שפעילותן לכך תביא בו, כאמור רכישות
הרוכשותתורחבבאמצעותהסינרגיהשתיווצרעניתןלהניח,
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"הוצאותמחקרופיתוח",שלחברה-הוצאותהמסווגותכהוצאותמחקרופיתוחלפי
כלליהחשבונאותהמקובלים,שלהחברה,בהתאםלדוחותיההמאוחדים;

"חברהישראליתמזכה"-חברהתושבתישראלשמתקיימיםלגביהשניאלה:

בשנתהרכישההיאחברהמועדפתבעלתמפעלטכנולוגיאוחברתמו"פ; )1(

כיכתוצאהמכךאףתישמרפעילותןשלהחברותהנרכשות
בישראל,בדגשעלפעילותהמחקרוהפיתוחשלהן,ויגדל
הסיכוילכךשהקנייןהרוחנישבבעלותהחברההנרכשת

יישארבבעלותישראליתע

במהלךהשניםמאזקביעתההטבה,כמעטולאנעשה
בהשימושעכדילהגשיםאתהמטרותשעמדובבסיסחקיקת
סעיף21האמורבמקור,מוצעלקבועבחוקזההסדרדומה,
בשינוייםהמפורטיםלהלן,שנועדו,ביןהשאר,להביאלכך

שחברותרבותיותרינצלואתההטבה:

הפיכתהזכאותלהטבהלמסלולירוק,עלידיביטול 1ע
הצורךבקבלתאישורהמנהל,כמשמעותובפקודה,לכך
כי קביעה זאת, ותחת החוק, בתנאי עמדה שהחברה
החברהתעבירדיווחלרשותהמסים,לצורךמעקבאחר

ניצולהזכאות;

ביטולהתנאיהדורשהתנהלותבשתיישויותנפרדות 2ע
במשךתקופתההטבה,אשרלאאפשרמיזוגביןהחברה

הרוכשתוהנרכשתעדתוםתקופתההטבה;

שיירכשו אחרים נכסים להפחתת אפשרות הגבלת 3ע
מהחברההנרכשת,כדילמנועניכויכפול,כגוןרכישתהידע
לפיסעיף2לחוקעידודתעשייה)מסים(,התשכ"ט-1969,

לרבותניכויהוצאותבשלתשלוםתמלוגים;

מתןאפשרותלרכישהבחלקים,כךשיוכרורכישות 4ע
שבוצעובתוך12חודשים,ובלבדשבסיומןלחברההרוכשת
היולכלהפחות0ואחוזיםבכלאחדמאמצעיהשליטה

בחברההמזכה)להלן-שרשרתהרכישות(ע

צמיחה לאפשר וכדי האלה, השינויים על נוסף
והתעצמותשלחברותהיי־טקישראליות,מוצעלהרחיבאת
ההטבהשהייתהקבועהבסעיף21לחוקהמדיניותהכלכלית,
ולתתאתאותההטבהגםבעבוררכישתחברותהיי־טק
זרותעזאתביןהשארעלרקעתופעהשלרכישתחברות
ישראליותבידיחברותזרות,שמביאהבישראללאובדן
שלערךמסויםהנובעמהפעילותשלהחברההישראלית
הנרכשתעכמוכן,במקריםשבהםחברהישראליתנרכשת
עלידיחברהזרה,נמנעתהפיכתהשלהחברהישראלית
לחברהגדולהיותר,ונפגעתהיכולהשלהחברההישראלית

להתחרותבשוקהגלובלימולחברותגדולותיותרע

מטרהנוספתשלהרחבתההטבהגםבעבוררכישת
ישראליות חברות אותן את לתמרץ היא זרות חברות
ישיר באופן הזרות החברות את לרכוש לבחור גדולות
הרכישה את לבצע ולא הישראליות, החברות ידי על
חברה אם שגם משום זאת, זרע ביניים גורם באמצעות
היא זרה, חברה של רכישה לבצע מחליטה ישראלית
נדרשתלקבלהחלטהנוספתלגביאופןהרכישה-באופן

ישיראובאמצעותחברתבתזרהשלהקבוצהעההחלטה
לבצעאתהרכישהדרךחברתבתזרהשלהקבוצהמונעת
על יותר, גדולה לחברה הישראלית החברה הפיכת את
התועלותהרבותהטמונותבכך,כאמורלעילעעלכן,כאמור,
מוצעלאפשראתמתןההטבהגםברכישהשלחברותזרות,
את לקבל הישראליות החברות את לתמרץ שצפוי דבר
ההחלטהלבצעאתהרכישהשלהחברההזרהבאופןישירע

ישירה תועלת אין זרה חברה שברכישת מכיוון
לישראל,שכןגםלאחרהרכישההפעילותהכלכליתשל
לישראל, לרבותהכנסותיה,אינןעוברות החברההזרה,
מוצעכיההטבהלרכישתחברותטכנולוגיותזרותתינתן
חברה ברכישת שיחולו תנאים בכמה לעמידה בכפוף
)זאתנוסףעלהתנאיםהבסיסייםשחליםגם זרהבלבד
ברכישתחברהישראלית(עמטרתהתנאיםהנוספיםהיא
לוודאשההטבהניתנתרקבמקריםהמתאימים,ולגרום
לכךשהערךהכלכלישלהחברההזרהיעבורלישראלעעם
זאת,ישלצייןכיהתועלתאינהודאית,שכןגםברכישה
ייתכן עדיין הסעיף, של הפורמליים בתנאים העומדת
שחלקגדולמהערךהכלכלישלהחברההנרכשתלאיעבור
לישראלבמסגרתהליךהרכישה,אלאיישארבחוץלארץע
זרה, חברה רכישת של במקרה כי לקבוע מוצע כן, על
ההטבהתותנהבאישוררשותהחדשנותלכךשהרכישה

צפויהלייצרתועלתלפעילותהחברההרוכשתבישראלע

לצדהאמורלעיל,יצויןכיחוקיהמסמעניקיםכיום
בכמההוראותשונות,תמריצימסלבעלותזרהבחברות
חברות של רכישה דווקא המתמרץ באופן ישראליות,

ישראליותעלידיחברותזרותע

לסעיף קטן )א(

שימוש בהם שנעשה מונחים כמה להגדיר מוצע
בסעיף5לחוקהמוצעע

להגדרה "הוצאות מחקר ופיתוח" -אחדהתנאיםלהיותה
שלחברהמסוגהחברותשרכישתןמאפשרתקבלתההטבה
לפיסעיףזה)להלן-ההטבהברכישתמניות(,הואשחלק
ניכרמהוצאותהחברההוצאולצורךמחקרופיתוחעכדי
ההסדר של והאכיפה התפעול על ולהקל ודאות לייצר
המוצע,מוצעלהסתמךעלהסיווגהחשבונאישלהוצאות
של החשבונאיים בדוחות שמופיע כפי ופיתוח מחקר

החברה,בהתאםלדוחותיההמאוחדיםע

להגדרה "חברה ישראלית מזכה" -מונחזהבאלאפייןאת
החברותהישראליותאשררכישתןתזכהבהטבהברכישת
מניותעהתנאיהראשוןשמוצעלקבועהואשהחברההיא
חברהמועדפתבעלתמפעלטכנולוגיאוחברתמו"פעחברה
שבבעלותה חברה היא טכנולוגי מפעל בעלת מועדפת
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בשנהשקדמהלשנתהרכישהועדמועדהרכישההראשונה,היאאינה )2(
קרובהשלהחברההרוכשת;

"חברהמזכה"-חברהישראליתמזכהאוחברתחוץמזכה,שבשנתהרכישהבבעלותה
נכסלאמוחשימוטב;

"חברהרוכשת"-חברהשבשנתהשגתהשליטההיאחברהמועדפתבעלתמפעל
טכנולוגי;

"חברתבת",שלחברהמזכה-חברבניאדםשהחברההמזכהמחזיקהבאמצעישליטה
בובשיעורהעולהעל50%,ושבבעלותונכסלאמוחשימוטב;

"חברתחוץמזכה"-חברהתושבתחוץשמתקיימיםלגביהכלאלה:

של קרובה אינה היא הראשונה, הרכישה מועד ועד התאגדותה מיום )1(
החברההרוכשת;

שיעורהוצאותהמחקרוהפיתוחשלהחברהמתוךסךהכנסותיה,עלה )2(
על10%בשנתהמסשקדמהלשנתהשגתהשליטהאועלהעל10%בשלוש
"הכנסות"- זה, לעניין השגתהשליטה,בממוצע; לשנת שקדמו המס שנות
כהגדרתןבפסקה)1(להגדרה"מפעלטכנולוגימועדף"שבסעיף51כדלחוקלעידוד

השקעותהון;

סכוםהוצאותהמחקרוהפיתוחשלהחברהבשנתהמסשקדמהלשנת )3(
השגתהשליטהעלהעל20מיליוןשקליםחדשים;הסכוםהאמוריחושבלפי

השערהיציג,בתוםשנתהמס,שלהמטבעשלפיומוצגיםדוחותהחברה;

מפעלטכנולוגישכברישממנוהכנסותטכנולוגיותאשר
מזכותבהטבתמסלפיסימןב'3בפרקשביעילחוקעידוד
השקעותהוןעחברתמו"פמוגדרתבסעיף1לחוקהמוצע
והיאנועדהלכלולגםחברותטכנולוגיותמתחילותשעוד

לאהחלובהפקתרווחיםע

נוסףעלכך,מוצעלקבועשההטבהברכישתמניות
שלחברהתושבתישראלתינתןרקאםהחברההנרכשת
לאהייתהקרובהשלהחברההרוכשתבתקופהשלשנה
לפחותלפניתחילתשנתהמסשבההתבצעההרכישה
שהביאו הרכישות בשרשרת הרכישות מבין הראשונה

להשגתהשליטהע

-הטבתהמסלפיהסעיףניתנת להגדרה "חברה מזכה" 
או מזכה ישראלית חברה שהיא מזכה, חברה ברכישת
חברתחוץמזכה,ולכןהצורךבהגדרההכוללתאתשני
סוגיהחברותהאלהעתנאיסףשנדרששיתקייםבשניסוגי
החברותהואשבבעלותהחברהיהיהנכסלאמוחשימוטבע

להגדרה "חברה רוכשת" -החברההרוכשתהיאהחברה
שרוכשתאתהמניותשלהחברההמזכה,ויכולהלקבלאת
ההטבהברכישתמניותעמוצעשרקחברהשבשנתהשגת
השליטההיאחברהמועדפתבעלתמפעלטכנולוגי,קריחברה
שישלהבעלותבמפעלשמייצרהכנסותטכנולוגיות,תוכל
לקבלאתההטבהעזאתמכיווןשזהסוגהחברותשהמדינה

מעוניינתשיגדלובאמצעותרכישתחברותנוספותע

חוץ "חברת בהגדרה - מזכה"  חוץ  "חברת  להגדרה 
מזכה"נכללותהחברותתושבותהחוץאשררכישתןתזכה
בהטבהברכישתמניותעהתנאיםהמוצעיםנועדולהגדיל
אתהסיכוייםשמדוברבחברהעםהתמחותטכנולוגית,
שרכישתהפעילותשלהיכולהלעזורלמפעלהטכנולוגי
שלהחברההרוכשתבישראלעכאינדיקציהלכךשמדובר
בחברהטכנולוגיתכאמור,מוצעלקבועשההטבהברכישת
מניותתינתןרקבשלרכישתחברהששיעורהוצאותהמחקר
והפיתוחשלהמתוךהכנסותיה,עלהעל10%בשנתהמס
שקדמהלשנתהשגתהשליטה,אושבשלוששנותהמס
הקודמותלרכישהעלהעל10%בממוצעעתנאיזהדומה
לתנאיהקבועבפסקה)1(להגדרה"מפעלטכנולוגימועדף"

שבסעיף51כדלחוקלעידודהשקעותהון,ומבוססעליוע

תנאינוסףהואשסכוםהוצאותהמחקרוהפיתוחשל
החברהבשנתהמסשקדמהלשנתהשגתהשליטהעלה
על20מיליוןשקליםחדשיםעתנאיזהנועדלוודאשהטבת
המסניתנתרקבעבוררכישותאסטרטגיותשלחברותזרות
שסכוםהוצאותהמחקרוהפיתוחשהןמוציאותמדישנה

הואנכבדע

שהחברה נדרש המוצעת, ההגדרה לפי לבסוף,
הרוכשת החברה של קרובה תהיה לא החוץ תושבת
מיוםהתאגדותהועדביצועהרכישההראשונהבשרשרת

הרכישותע
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הרכישה את הרוכשת החברה ביצעה שבו המועד - הראשונה" הרכישה "מועד
הראשונהשלאמצעישליטהבחברההישראליתהמזכהאובחברתהחוץהמזכה,
)ג()2(אולפיהסעיףהאמורכפישהוחל מביןהרכישותהאמורותבסעיףקטן

בסעיףקטן)ד()1(;

אמצעי לרכישת הרוכשת החברה בפועל ששילמה הסכום - נקי" רכישה "סכום
שליטהבחברההמזכהעדתום4שניםמיוםחתימתההסכםלרכישתם)בסעיף
זה-הסכםהרכישה(,בהפחתתסכוםההוןהעצמישלהחברההמזכהכשהוא
מוכפלבחלקהחברההמזכהשנרכשכאמור,ובלבדשסכוםההוןהעצמיכאמור
הואסכוםחיובי,ובהפחתתכלסכוםשהוחזרלחברההרוכשת;לענייןזה,"סכום
ההוןהעצמי",שלחברהמזכה-הסכוםהמתקבלמצירוףהסכומיםשלכלאלה:
עודפיםורווחים,הוןמניות,פרמיהעלמניותופריטיםאחריםכיוצאבאלה,ואם
החברההמזכההיאחברהישראליתמזכה-בהפחתתנכסיםלאמוחשיים

הרשומיםבספריהחברההמזכה;

"שנתהרכישה"-שנתהמסשבהחברהרוכשתרכשהאמצעישליטהבחברהמזכה;

"שנתהשגתהשליטה"-שנתהמסשבההתבצעהרכישתאמצעיהשליטהשלאחריה
עמדההחברההרוכשתבתנאיהקבועבסעיףקטן)ג()1(אובסעיףהקטןהאמור

כפישהוחלבסעיףקטן)ד()1(;

"תקופתההפחתה"-חמששנותמסהמתחילותבשנהשלאחרשנתהשגתהשליטה
אוביצועהתשלוםבפועל,לפיהמאוחרע

עלאףהאמורבכלדין,סכוםהרכישההנקיששילמהחברהרוכשתלרכישת )ב(
אמצעישליטהבחברהמזכה,יותרלהניכויובשיעוריםשנתייםשוויםמהכנסתה
הטכנולוגיתהמועדפתבשנתהמס,במשךתקופתההפחתה,ובלבדשאםהחברההמזכה
היאחברהישראליתמזכה-התקייםהאמורבסעיףקטן)ג(,ואםהחברההמזכההיא

חברתחוץמזכה-התקייםהאמורבסעיףקטן)ד(ע

-גובההטבתהמסבעבור להגדרה "סכום רכישה נקי" 
רכישתהמניותנקבעבהתבססעלסכוםהרכישההנקי
ששילמההחברההרוכשתבעבורהמניות,ביןבכסףובין
בשווהכסףעמוצעלקבועכיסכוםהרכישההנקי,כלומר
סכוםההשקעהשתינתןבשלוהטבה,לאיכלולאתסכום
ההוןהעצמישלהחברההמזכה,המבטאאתעלותהנכסים
ההגדרה מטרת התחייבויותע בניכוי במאזן הרשומים
האמורההיאלמנועהפחתהבעקיפין,באמצעותהפחתת
המניותלצורכימס,שלנכסיםהרשומיםבמאזןהחברה
המזכהשכברמופחתיםבהלצורכימסאושלנכסיםאשר
לוהיונרכשיםבמישריןעלידיהחברההרוכשתלאהיו
זכאיםלפחת,כגון:קרקע,מניותחברה,מזומניםונכסים
כספייםעכך,הסכוםשיותרלהפחתהבידיהחברההרוכשת
החברה אצל הקיימים והידע המוניטין שווי את מבטא

המזכהבלישאלהמקבליםביטויבמאזנהע

היא ההפחתה תקופת - ההפחתה"  "תקופת  להגדרה 
התקופהשבמהלכהנפרסיםהניכוייםשלסכוםהרכישה
הנקיעעלפיהמוצע,במהלךתקופהזונדרשיםלהתקייםחלק
מהתנאיםלקבלתההטבהבעבוררכישתהמניותשלחברה
ישראליתמזכהושלחברתחוץמזכה,בהתאמה,המפורטים

)ג(ו–)ד(עלפיההגדרההמוצעת,תקופת בסעיפיםקטנים
ההפחתההיאתקופהשלחמששנותמסהמתחילותבשנה
שלאחרשנתהשגתהשליטהאוביצועהתשלוםבפועל,
לפיהמאוחרעכך,שאםהתשלומים,אוחלקם,שולמולאחר
מועדהשגתהשליטה,תקופתההפחתהתיבחןבנפרדלגבי
כלאחדמהתשלומיםששולמולאחרשנתהשגתהשליטהע

לסעיף קטן )ב(

לפיהדיןהקיים,רכישתמניותאינהמהווההוצאה
המותרתלצורכימסבשנתהרכישה,ועלותהרכישהבאה
לידיביטויכהוצאההוניתרקבמועדמימושמניותהחברה
הנרכשת,בדרךשלהפחתתרווחההוןהחייבבמסאובדרך
שליצירתהפסדהוןהניתןלקיזוזכנגדרווחהוןאחרעכמו
כן,מניותאינןנכסבר־פחתולפיכךלאניתןפחתבשלהן
בהתאםלתקנותמסהכנסה)פחת(,1941,אובהתאםלכל

דיןאחרהמתירהפחתהלצורכימסע

בחלק המפורטות ומהסיבות האמור, לכלל כחריג
הכללישלדבריההסברלסעיףהמוצע,מוצעבסעיףזה
להתירהפחתהשל20%מעלותרכישתמניותחברהמזכה
בכלשנה,כנגדהכנסהמכלמקור,בכלאחתמחמששנות
מסשתחילתןבשנתהמסהעוקבתלשנתהשגתהשליטה
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הייתההחברההמזכהכאמורבסעיףקטן)ב(חברהישראליתמזכה,יותרלחברה )ג(
הרוכשתניכויכאמורבאותוסעיףקטן,אםהתקיימוכלאלה:

12חודשיםביצעההחברההרוכשתרכישותשלאמצעישליטה בתוך )1(
בחברההמזכה,אשרבסיומןהחזיקההחברההרוכשתב־0%ולפחותמכלסוג

שלאמצעיהשליטהבחברההמזכה;

בתקופתהוראתהשעהמתקיימיםשניאלה: )2(

החברההרוכשתשילמהבפועל25%מסכוםהרכישההוודאיאו )א(
10%מסכוםהרכישההנקישעליהלשלםלחברההמזכהלרכישתאמצעי
שליטהלפיהסכםהרכישה,לפיהנמוךשבהם;לענייןזה,"סכוםהרכישה
הוודאי"-החלקמסכוםהרכישההנקיכאמורשעלהחברההרוכשת

לשלםלפיהסכםהרכישה,בלאתנאי;

נערךהסכםמקדיםלקראתהרכישההראשונהמהרכישותהאמורות )ב(
)1(;לענייןזה,"הסכםמקדים"-הסכםעקרונות,מזכרהבנות, בפסקה
זיכרוןדבריםאוהסכםדומהאףאםכינויושונה,ביןבכתבוביןבעלפה,

הכוללאתהסכמותהצדדיםבנוגעלעיקריתנאיהעסקה;

אםישלחברההמזכהחברתבתשהיאחברהתושבתחוץ-מתקייםלגבי )3(
עסקיחברתהבתהאמורבסעיףקטן)ד()4(;

החברה תקבל שנים, חמש פני על כך, המזכהע בחברה
הרוכשתאתכלעלותהמניותכניכוימהכנסתהלצורכי
מס,ובלבדשהתקיימוכלהתנאיםהמזכיםבמתןההטבהע

כאמור,האפשרותלהפחיתאתעלותרכישתהמניות
בחברהעתירתידעתעניקלחברההרוכשתתמריץ,בדרך
שלהקדמתהתרתההוצאהלצורכימס,ותוזילאתעלויות
הירידה את תמתן כאמור הפחתה כן, כמו ההשקעהע
ברווחיותהמוצגתבידיהחברההרוכשתבשניםהראשונות
לרכישתןשלחברותעתירותידעצעירות,שאינןרווחיות
בדרךכללבמועדהרכישהובסמוךלאחריו,ובכךתיצור

תמריץלביצועהרכישהע

יצויןשאםלאיימכרומניותהחברההנרכשת,ההטבה
לאתתבטארקבדחייתמס,אלאסכוםהמסשלאישולם
לפיסעיףזהיהווהבסופושלדברסכוםשיהיהפטורממס

באופןקבועע

לסעיף קטן )ג(

ההטבה לקבלת התנאים מפורטים זה קטן בסעיף
הנרכשת החברה שבו במקרה )ב(, קטן בסעיף האמורה

היאחברהישראליתמזכהע

לפסקה )1(

תרכוש הרוכשת שהחברה הוא הראשון התנאי
0%ולפחותמכלאחדמאמצעיהשליטהבחברההמזכה,
בשרשרתעסקאותשנעשובתקופהשלשנהאחתלכלהיותרע

לפסקה )2(

עלפיהמוצע,ההטבהתינתןלתקופהקצובה,מכיוון
הן ההטבה מתן את לאפשר מוצע שבשלהן שהנסיבות

נסיבותעובדתיותשייתכןשישתנובהמשךעבהתאםלכך
מוצע,בפסקתמשנה)א(,לקבועכיתנאילמתןההטבה
הואכיחלקמשמעותימהעסקההסתייםבתקופתהוראת
השעהעמכיווןשבעסקאותרכישהמהסוגשסעיף5לחוק
המוצעעתידלחולעליהן,במקריםרביםהתמורותמותנות
לקבוע מוצע העסקה, ביצוע לאחר רב זמן ומשתלמות
שדיבכךשהחברההרוכשתשילמהבפועל25%מסכום
הרכישההוודאיאו10%מהסכוםהכוללשעליהלשלם,
לפיהנמוך,עדתוםהוראתהשעה)יוםי"אבטבתהתשפ"ו

)31בדצמבר2025((ע

ואולםכדישלאלתתהטבותמסלעסקאותשכבר
לפועל יוצאות שהיו להניח וסביר מתקדמים, בשלבים
גםבלאהטבתהמס,מוצע,בפסקתמשנה)ב(,לקבועכי
חתימת המקדיםלקראת ההסכם ההטבהתינתןרקאם

העסקהנעשהבתקופתהוראתהשעהע

לפסקה )3(

ההטבה מחושבת בסיסו שעל הרכישה, מחיר
המזכה החברה של השווי על מבוסס המניות, ברכישת
אשרנובע,בחלקו,גםמהשווישלחברותבנותשלהחברה
של שווי מגלם הרכישה שמחיר כן, על ייתכן, המזכהע
ושהעברת בישראל, נמצאים שאינם וחברות נכסים
הבעלותבהםאינהמביאהערךלמשקהישראלי)מכיוון
מחוץ נשארים הבת חברת של וההכנסות הנכסים שכל
לישראל(עכדילוודאשהרכישהמועילהלמשקהישראלי,
מוצעלקבועשאםלחברההמזכההישראליתישחברת
את להעביר תידרש הרוכשת החברה חוץ, תושבת בת
עסקיהשלחברתהבתלישראל,ולצרףאותן,כ"עסקחי",
בדומה זאת שבבעלותהע הטכנולוגי המפעל של לעסקיו
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בכלשנתמסבתקופתההפחתה- )4(

החברההרוכשתהיאחברהמועדפתבעלתמפעלטכנולוגי; )א(

לדוחשהגישההחברההרוכשתלפיסעיף131לפקודהצורףאישור )ב(
מאתרואהחשבוןעלהתקיימותהתנאיםלקבלתהטבהלפיסעיףזה;

מתקיימיםשניאלה: )ג(

הנכסהלאמוחשיהמוטבשהיהבבעלותהחברההמזכהביום )1(
המכירה,נותרבבעלותהאובבעלותהחברההרוכשת;

תושבת חברה שהיא בת חברת המזכה לחברה הייתה אם )2(
חוץ-התקייםהאמורבפסקתמשנה)1(גםלגביהנכסהלאמוחשי
ועברלבעלות המכירה ביום הבת חברת בבעלות שהיה המוטב

החברההרוכשת;

הימנעותממסאוהפחתתמסבלתינאותותאינןביןהמטרותהעיקריות )5(
שלרכישתאמצעיהשליטהבחברההמזכהע

לחברה יותר חברתחוץמזכה, )ב( כאמורבסעיףקטן הייתההחברההמזכה )ד(
הרוכשתניכויכאמורבאותוסעיףקטןאםהתקיימוכלאלה:

מתקייםהאמורבסעיףקטן)ג()1(,)2(ו–)5(; )1(

הכנסתההטכנולוגיתשלהחברההרוכשתבשלוששנותהמסשקדמולשנת )2(
השגתהשליטההייתה5עמיליוןשקליםחדשיםאויותרלשנהבממוצע;

לתנאיהמוצעבסעיףקטן)ד(לגבירכישהשלחברהמזכה
תושבתחוץ,ומסיבותדומותע

לפסקה )4(

מעברלתנאיםשצריכיםלהתקייםבמועדהרכישה,
מוצעיםגםתנאיםנוספיםשצריכיםלהתקייםבמשךכל
חמשהשניםשלאחרהרכישה)השניםשבהןמנכיםאת
סכוםהרכישהשלהמניות(עתנאיאחדהואשבכלאותן
שנים)שנותההפחתה(החברההרוכשתהמשיכהלהיות
חברהמועדפתבעלתמפעלטכנולוגיושהנכסהלאמוחשי
המוטבשהיהבבעלותהחברההמזכהביוםהמכירה,נותר
מוצע הרוכשתע החברה לבעלות הועבר או בבעלותה
שרואהחשבוןיאשראתהתקיימותהתנאיםהאמוריםבכל
שנהכחלקמהדוחהשנתיאשרמוגשלצורכימסהכנסהע

לפסקה )5(

בדומהלהטבותמסאחרות,מוצעלקבועכיההטבה
לאתינתןאםהימנעותממסאוהפחתתמסבלתינאותות
השליטה אמצעי רכישת של העיקריות המטרות בין הן

בחברההמזכה,כדילמנועתכנוןמסבלתילגיטימיע

לסעיף קטן )ד(

ההטבה לקבלת התנאים מפורטים זה קטן בסעיף
האמורהבסעיףקטן)ב(,במקרהשבוהחברההנרכשתהיא
חברתחוץמזכהעכאמור,במתןהטבתמסלרכישתחברהזרה
טמוןסיכוןרבואיןתועלתישירהלישראלברכישותכאמור,
שכןגםלאחרהרכישה,הפעילותהכלכליתשלהחברה

לישראלע בהכרח עוברות אינן הכנסותיה, לרבות הזרה,
עלכןמוצעכיההטבהלרכישתחברותטכנולוגיותזרות
תהיהמותניתבתנאיםמחמיריםיותרמאשראלההחלים
ברכישתחברהישראליתמזכה,וזאתלצורךגידורהסיכוןע

לפסקה )1(

חוץ תושבת מזכה חברה ברכישת להחיל מוצע
תנאיםהחליםגםברכישתחברהמזכהתושבתישראלע
ברכישת הנדרשים העיקריים התנאים המוצע, פי על
)2( )ג()1(, קטן בסעיף המפורטים מזכה ישראלית חברה
ו–)5(,יידרשוגםברכישתחברהמזכהתושבתחוץעמדובר
בתנאיםשעניינםדרישהלרכישת0%ומאמצעיהשליטה
והתשלומים, הרכישה ביצוע מועד עסקאות, בשרשרת
והדרישהשהרכישהלאבוצעהלצורךהימנעותממסאו

הפחתתמסבלתינאותותע

לפסקאות )2( ו–)3(

כדילוודאשמדוברבעסקאותאסטרטגיותשביצוען
יכוללקדםאתהמשקהישראלי,מוצעלקבועשמתןההטבה
ברכישתחברהמזכהתושבתחוץתינתןרקאםהחברה
הרוכשתהיאחברהגדולהמאוד,שהכנסתההטכנולוגית
בשלוששנותהמסשקדמולשנתהשגתהשליטההייתה
כמו בממוצעע לשנה יותר או חדשים שקלים מיליון 5ע
כן,מוצעלקבועשההטבהתינתןרקאםסכוםהרכישה
הנקיששולםבעבוררכישתהחברההמזכההיה20מיליון
דולרשלארה"באויותרעהקביעהשלסכוםהרכישההנקי
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סכוםהרכישההנקיהיה20מיליוןדולרשלארצותהברית)להלן-דולר )3(
ארה"ב(אויותר;אםסכוםהרכישהכאמורהיהבמטבעשאינודולרארה"ב,הוא
יומרלדולרארה"בלפישערהחליפיןשלאותומטבעביוםהאחרוןשלהחודש
שלפניחתימתהסכםהרכישה;לענייןזה,"שערהחליפין"-השערהיציגשל

דולרארה"בשמפרסםבנקישראל;

בתוך12חודשיםמיוםהשגתהשליטה,צורפועסקיהשלהחברה)4( )א(
המזכהושלכלחברתבתשלה,כעסקחי,לעסקיושלהמפעלהטכנולוגי
שבבעלותהחברההרוכשת,כךשפעילותהעסקיםהאמורהחדלהלהתקיים
אצלהחברההמזכהאוחברתהבת,לפיהעניין,והמשיכהלהתקייםאצל

המפעלהטכנולוגיע

כלל הועברו )א( משנה בפסקת כאמור העסקים צירוף במסגרת )ב(
הזכויותשהיולחברההמזכהאולחברתהבת,לפיהעניין,בנכסיםלא

מוחשיים,לרבותנכסיםלאמוחשייםמוטבים,לבעלותהחברההרוכשתע

החברה השלימה שבו היום - השליטה" השגת "יום זו, בפסקה )ג(
הרוכשתביצוערכישותכאמורבסעיףקטן)ג()1(,כפישהוחלבפסקה)1(,

שלאחריהןהחזיקהבאמצעישליטהכאמורבאותוסעיףקטן;

הרשות)5( - )להלן ופיתוח מחקר לעידוד בחוק כהגדרתה הרשות )א(
לחדשנות(אישרהלחברההרוכשת,לבקשתה,לפניהחתימהעלהסכם
הרכישה,כירכישתאמצעיהשליטהבחברההמזכהצפויהלשמשלפיתוחו
אולקידומושלמפעלטכנולוגיבישראלשנמצאבבעלותהחברההרוכשתע

בפסקת כאמור בבקשה לאמור בהתאם פעלה הרוכשת החברה )ב(
משנה)א(ע

מהסוג הרכישה עסקאות שרוב משום מוצעת בדולרים
הזהנעשותבמטבעשלדולרשלארה"ב,אךאםהעסקה
נעשיתבמטבעאחר,הואיומרלדולרשלארה"בלפישער
החליפיןשלאותומטבעביוםהאחרוןשלהחודששלפני

חתימתהסכםהרכישהע

לפסקאות )4( ו–)5(

בחוץ נותרים הנרכשת החברה עסקי אם כאמור,
לארץ,כמעטואיןתועלתלמדינתישראלמביצועהעסקהע
כדילתמרץעסקאותשביצועןיביאתועלתלמדינתישראל,
מוצעלקבועשכתנאילמתןההטבהברכישתהמניותשל
חברהמזכהתושבתחוץ,עלהחברההרוכשתלצרףאת
עסקיהשלהחברההמזכהושלכלחברתבתשלה,כעסק
החברה שבבעלות הטכנולוגי המפעל של לעסקיו חי,
הרוכשת,כךשפעילותהעסקיםהאמורהחדלהלהתקיים
אצלהחברההמזכהאוחברתהבת,לפיהעניין,והמשיכה
למתואר בדומה זאת המפעלהטכנולוגיע אצל להתקיים
בתקנהעלתקנותלעידודהשקעותהון)הכנסהטכנולוגית
התשע"ז-ע201, טכנולוגי(, למפעל הון ורווח מועדפת
נדרש כן, כמו המונחע של דומה פרשנות על ובהתבסס
הזכויות כלל הועברו כאמור, העסקים צירוף שבמסגרת
שהיולחברההמזכהאולחברתהבת,לפיהעניין,בנכסים

צריך זאת כל הרוכשתע החברה לבעלות מוחשיים, לא
להיעשותבתוך12חודשיםמהיוםשבוהשלימההחברה
0%ו לה היו שבסיומן הרכישות שרשרת את הרוכשת
לפחותמאמצעיהשליטהשלהחברההמזכהתושבתחוץע
לאחרצירוףעסקיםכאמורוהעברתנכסיםלאמוחשיים,
ההנחההיאשברובהמקריםחלקגדולמהשווישלהחברה
המזכההזרההועברלישראל,ובכךישפוטנציאללצמיחה

שלהחברהבישראלע

כאמור, העברה לאחר שגם הנמנע מן שלא יצוין,
התועלתהמלאהמרכישתהחברהלאתגיעלישראל,שכן
אפשרשלחברההישראליתישאינטרסכלכלילפתחדווקא
אתהחברההמזכהתושבתהחוץ,שלאחרהרכישההיא
חברתבתשלהחברההרוכשתעכמוכן,ייתכןשחלקמסכום
שוויהרכישההנקימשולםגםבעבורנכסיםשאינםעוברים
לחברההרוכשתבמסגרתצירוףהעסקיםכאמור,והחברה

הישראליתמקבלתהטבהגםבשלתשלוםחלקזהע

מיליוני של גודל בסדר בהטבות שמדובר מכיוון
באופן מסוימות ישראליות לחברות הניתנים שקלים,
המיטיבעםבעלימניותיהןעלחשבוןהקופההציבורית,
את לחדשנות הרשות תבחן ההטבה, מתן שטרם מוצע
התוכניתהעסקיתשלהחברההרוכשתותאשרשרכישת
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החברההרוכשתהודיעהלמנהלרשותהמסיםעלכוונתהלרכוש )ג(
אמצעישליטהבחברההמזכה,לפניהחתימהעלהסכםהרכישה;

בכלשנתמסבתקופתההפחתה- )6(

מתקייםהאמורבפסקאותמשנה)א(ו–)ב(שלסעיףקטן)ג()4(; )א(

לאהתקייםבמפעלהטכנולוגישלהחברההרוכשתאףאחדמאלה: )ב(

מספרעובדיובישראלבשנתהמסהאמורהקטןב־20%או )א(
יותרמממוצעמספרעובדיובישראלבשתישנותהמסשקדמולשנת
הצמצוםבמספר בשיעור קטן הוא כן אם השגתהשליטה,אלא
העובדיםהכוללבקבוצתהחברותשנמנהעימההמפעל,בישראל
ומחוץלישראל,בשנתהמסהאמורה,ביחסלממוצעמספרהעובדים

האמורבשתישנותהמסשקדמולשנתהשגתהשליטה;

עלותשכרעובדיובישראלבשנתהמסהאמורההייתהקטנה )ב(
ב־20%אויותרמממוצעעלותהשכרהאמורהבשתישנותהמס
בשיעור קטנה היא כן אם אלא השליטה, השגת לשנת שקדמו
החברות בקבוצת העובדים שכר של הכוללת בעלות הצמצום
שנמנהעימההמפעל,בישראלומחוץלישראל,בשנתהמסהאמורה,
ביחסלממוצעעלותהשכרהאמורהבשתישנותהמסשקדמולשנת

השגתהשליטה;

כאמור הרוכשת החברה לבעלות שהועבר המוטב מוחשי הלא הנכס )ע(
בפסקה)4(,נשארבבעלותהעדתוםתקופתההפחתהע

לפיתוחו לשמש צפויה החוץ תושבת המזכה החברה
אולקידומושלהמפעלהטכנולוגישלהחברההרוכשת
שנמצאבישראלעפיתוחהמפעלהטכנולוגיבישראלצפוי
להביאלתועלותהנלוותשדוברבהןבחלקהכללישלדברי

ההסברלסעיףזהע

בסיס על ניתן לחדשנות הרשות שאישור מכיוון
הצהרתהחברה,מוצעלקבועתנאינוסףלמתןההטבה,
והואשהחברההרוכשתפעלהבהתאםלתוכניתהעסקית
שהגישהלרשותלחדשנותעויובהר,תנאיזהלאבאלבחון
בדיעבדאםהרכישהאכןשימשהלפיתוחואולקידומושל
המפעלהטכנולוגיבישראל,שכןייתכןשהחברההרוכשת
פעלהלפיהתוכניתשהגישה,והתוצאהלאהניבהאת
החברה אם לבחון בא הוא אלא, הצפוייםע הרווחים
הרוכשתקיימהאתהתחייבויותיהעלפיהתוכניתהעסקית

שהגישהלרשותע

מכיווןשרשותהמסיםהיאזושבוחנתאתהתקיימות
התנאיםבדיעבד,מוצעלקבועשהחברההרוכשתתודיע
למנהלרשותהמסיםעלכוונתהלרכושאמצעישליטה

בהתאםלאמורבסעיףע

לפסקה )6(

נוסףעלהתנאיםשנדרשיםלהתקייםבסמוךלרכישה,
מוצעלקבועכמהתנאיםנוספיםכדילוודאשהתועלת

מהרכישהנשמרתבישראללתקופתזמןמסוימתע

בדומהלמוצעלעיללגבירכישהשלחברהישראלית
מזכה,מוצעשלאורךתקופתההפחתהבתחמשהשנים,
החברההרוכשתתידרשלהמשיךלהיותחברהמועדפת

בעלתמפעלטכנולוגיע

כמוכן,כדילוודאשהתועלתממתןההטבהמגיעה
עוברת אינה המפעל ופעילות בישראל, המפעל לעובדי
למדינהאחרת,מוצעתנאינוסףולפיוהחברההרוכשתלא
תצמצםאתמספרעובדיהמפעלבישראלאואתשכרםשל
עובדיהמפעלבישראלביותרמ־20%עעלאףהאמור,אם
קבוצתהחברותשנמניתעימןהחברההרוכשת,מצמצמת
כלכלי משבר בשל )לדוגמה העולם בכל פעילותה את
עולמי(,היאתוכללצמצםאתפעילותהבישראלבאותו
שיעורשבוצמצמהאתפעילותהבשארהמדינותשבהן
היאפועלת,לכלהיותרעתנאיזההקבועהיוםבהגדרה
"מפעלטכנולוגי"בתקנה3לתקנותלעידודהשקעותהון
)הכנסהטכנולוגיתמועדפתורווחהוןלמפעלטכנולוגי(,

התשע"ז-ע201,הגםשהואמנוסחבאופןמעטשונהע

החברה של החשבון רואה יידרש המוצע, פי על
הרוכשתלהצהירעלהמשךהתקיימותתנאיםאלהבכל

שנתמסבתקופתההפחתהכאמורע

לפסקה )7(

מהרכישה הערך את לשמר כדי האמור, על נוסף
בישראל,מוצעכיהחברההרוכשתתידרשלהשאיראת
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לצורךקבלתאישורכאמורבסעיףקטן)ד()5()א(,תגישהחברההרוכשת)ה( )1(
לרשותלחדשנותבקשההכוללת,ביןהשאר,אתפרטיהסכםהרכישהוכןתיאור
מפורטשלהפעולותשבכוונתהלבצעלגביהעסקשלחברתהחוץהמזכה,הכול

כפישתקבעהרשותלחדשנותבכלליםע

הרשותלחדשנותתודיעלחברההרוכשתעלהחלטתהונימוקיהבתוך90ימים )2(
מהיוםשבואישרהכיהבקשהוכלהמסמכיםהנלוויםאליההתקבלו,אומהיוםשבו

אישרהמנהלכיהתקבלהההודעהכאמורבסעיףקטן)ד()5()ג(,לפיהמאוחרע

בבקשה החלטתה על הרוכשת לחברה לחדשנות הרשות הודיעה לא )3(
שהוגשהלפיסעיףזהעדהמועדהאמורבפסקה)2(,יראואתהרכישהנושא

הבקשהכאילואושרהלפיסעיףקטן)ד()5()א(ע

עלאףהאמורבסעיףקטן)ב(- )ו(

אםלאהתקייםתנאימהתנאיםהמנוייםבסעיפיםקטנים)ג()4(או)ד()6(, )1(
בשנתמסכלשהיבמהלךתקופתההפחתה)בסעיףזה-שנתההפרה(,לאתהיה
החברההרוכשתזכאית,בשנתההפרה,לניכויכאמורבסעיףקטן)ב(,ואולםלא
יהיהבכךכדילפגועבזכאותהלניכויכאמורבשנהשאחרישנתההפרהאו
בשנהשלפניה,אםהתקיימובאותהשנההתנאיםלזכאותכאמור,ובלבדשטרם
הסתיימהתקופתההפחתהושסכוםשלאנוכהבשנתההפרהלאינוכהבשנות

המסשלאחריה;

הנכסיםהלאמוחשייםהמוטביםשהועברואליהלאחר
הרכישה,עדתוםתקופתההפחתהע

ויובהר,כיהדרישותשמוצעלקבועבפסקאות)6(ו–)ע(
המתוארותלעילאינןצפויותלהעריםקשייםניכריםעל
החברההרוכשת,כיווןשמדוברבתקופהלאארוכהבאופן
יחסיעלאחרשתקופהזותסתיים,תוכלהחברההרוכשת
לעשותעםהנכסהלאמוחשישבבעלותהכרצונה,בהתאם
לאינטרסיםהעסקייםשלה,ביןבישראלוביןמחוץלישראלע

לסעיף קטן )ה(

הפרוצדורליות הדרישות מפורטות זה קטן בסעיף
של שרכישה כך על לחדשנות הרשות אישור לקבלת
של לפיתוחו להביא צפויה חוץ תושבת מזכה חברה
מפעלשלהחברההרוכשתבישראל,כאמורבסעיףקטן
)ד()5()א(המוצעעהבקשהתכלול,ביןהשאר,אתפרטיהסכם
הרכישהוכןתיאורמפורטשלהפעולותשבכוונתהלבצע
לגביהעסקשלחברתהחוץהמזכה,ומוצעלהסמיךאת
הרשותלחדשנותלקבועבכלליםאתהפרטיםלענייןזהע
כמוכןמוצעכילרשותלחדשנותתהיהתקופהשל90ימים
לאשראולדחותאתבקשתהחברההרוכשת,ואםהיאלא
תעשהכן,יראוזאתכאילוניתןאישורהלבקשהוהתקיים

התנאיהקבועבסעיףקטן)ד()5()א(האמורע

לסעיף קטן )ו(

סעיףקטןזהעניינובהשלכותשלאי־עמידהבתנאים
המפורטיםבסעיףקטן)ג()4(ברכישתחברהישראליתמזכה,

)ע(ברכישת )ד()6(או אובתנאיםהמפורטיםבסעיףקטן
חברהמזכהתושבתחוץ,לפיהעניין)בדבריההסברלסעיף

זה-התנאיםהממשיכים(ע

לפיהמוצע,אםלאהתקייםאחדמהתנאיםהממשיכים
בשנתמסכלשהיבמהלךתקופתההפחתה,החברההרוכשת
תאבדאתזכאותהלניכויבאותהשנהשבהלאעמדה
בתנאי,ואולםלאיהיהבכךכדילפגועבזכאותהלניכוי
כאמורבשניםאחרותשבהןהיאכןעמדהבתנאיםעההצעה
נובעת הזיכויגםלמפרעבמקרהכזה, את שלאלשלול
מכךשייתכןשהעובדהשהחברההרוכשתאינהעומדת
בתנאימסוים,אינהנובעתמפעולהאקטיביתאוממחדל
שלהחברההרוכשת,אלאמשינויבתנאיהשוקשלחברה
הרוכשתלאהייתהשליטהעליועבכךמקנהההסדרהמוצע
לחברההרוכשתודאות,שכןגםאםיהיהשינויבתנאי
השוק,והיאלאתצליחלעמודבתנאיםהממשיכיםבמשך
שנותההפחתה,היאלאתאבדאתכלהזיכויעלדוגמה,אם
אחרישלוששנותהפחתה,החברההרוכשתנקלעתלקשיים
ונאלצתלפטריותרמ־20%מעובדיהבישראל,בניגודלתנאי
הקבועבסעיףקטן)ד()6(,לאייווסףעלהקושיהכלכלישלה
גםקושינוסףהנובעמהצורךלהחזיראתההטבהשכבר

קיבלהמהמדינהבשניםשעברוע

עלאףהאמור,מוצעכללאחרלגביהפרתהתנאי
הקבועבסעיףקטן)ד()ע(שלפיוהנכסהלאמוחשיהמוטב
שהועברלבעלותהחברההרוכשתצריךלהישארבבעלותה
מוחשי הלא הנכס העברת ההפחתהע תקופת תום עד
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אםמצאפקידהשומהכילאהתקייםהתנאישבסעיףקטן)ד()ע(,יודיעעל )2(
כךלחברההרוכשת;ניתנההודעהכאמור,תבוטלזכאותהשלהחברההרוכשת
לניכוי,למפרע,ויתוקנושומותהמסשלהבהתאם;תוקנושומותהמסשלהחברה
הרוכשת,תחויבהחברההרוכשתבתשלוםהמסהנוסףבשלהתיקוןבתוספת
הפרשיהצמדהוריביתעדמועדהתשלום;פקידהשומהיודיעלחברההרוכשת
עלסכוםהמסהנוסףשהיאחייבתבו,ועלהודעהכאמורועלתיקוןהשומות

בהתאםיחולוהוראותסעיף103י)ב(לפקודה,בשינוייםהמחויביםע

)ב(,ברכישתחברתחוץמזכה,הסכוםשיותר)ז( עלאףהאמורבסעיףקטן )1(
לחברההרוכשתלנכות,לפיאותוסעיףקטן,בכלשנתמסבשנותההפחתה,לא
יעלהעלהסכוםשבוגדלהההכנסההטכנולוגיתשלהחברההרוכשתבאותה
שנה,לעומתסכוםההכנסהכאמורבשנתהמסשקדמהלשנתהשגתהשליטהע

סכוםשלאהיהניתןלנכותבשנתמסכלשהיבשלההגבלהבפסקה)1(, )2(
יותרבניכויבשנותהמסהבאותבזואחרזו,ובכפוףלאמורבאותהפסקהע

עלאףהאמורבפסקאות)1(ו–)2(,סכוםשלאנוכהעדתוםתקופתההפחתה )3(
בשלהמגבלהשבאותןפסקאות,יהיהניתןלנכותוהחלמהשנהשלאחרתום

תקופתההפחתהע

בחישוברווחההוןבמכירתמניותהחברההמזכהבידיהחברההרוכשתשהותר )ח(
להניכויושלסכוםהרכישההנקילפיסעיףזה,יוקטןהמחירהמקורישלהןבכלהסכום

שניכויוהותרכאמורע

המוטבלישראלהיאמטרהמרכזיתבמתןההטבה,ושמירה
החברה לשליטת שנתון עניין היא בישראל הנכס על
בנכס מחזיקה אינה שהחברה במקרה כן, על הרוכשתע
הלאמוחשיהמוטבלמשךכלתקופתההפחתהלפחות,
ההטבהברכישתהמניותתתבטללמפרע,והחברהתידרש

לשלםאתהמסהנוסףשנובעכתוצאהמביטולההטבהע

מוצא השומה פקיד אם פרוצדורלית, מבחינה
שהתנאיהקבועבסעיףקטן)ד()ע(אינומתקיים,וישצורך
לשלולאתההטבהלמפרע,יחולוהכלליםהקבועיםבסעיף
סעיף, אותו לפי המחויביםע בשינויים לפקודה, 103י)ב(
לפקידהשומהישתקופהשל4שניםלאחרהגשתהדוח
לגבישנתההפרה,שבמהלכןהואיכוללהחליטלשלולאת

הטבתהמס,והחברהיכולהלהשיגולערערעלהחלטתוע

לסעיף קטן )ז(

של מניות לרכישת הטבה במתן שהמטרה מכיוון
חברהמזכהתושבתחוץהיאשהחברההרוכשתתגדל
את לקבל ניתן שיהיה לקבוע מוצע בישראל, ותתפתח
הניכוירקעדגובההסכוםשבוגדלהההכנסההטכנולוגית
שלהחברההרוכשתבכלשנה,בהשוואהלסכוםההכנסה
הטכנולוגיתשלהחברההרוכשתבשנהשלפניהרכישהע
כללזהגםמגדראתהסיכוןהפיסקלי,מכיווןשהואיביא
מסמהחברההרוכשת לכךשההטבהלאתביאלאובדן
ביחסלמסששולםעלידהבשנתהמסשלפנימתןההטבהע

עםזאת,מוצעלקבועשאםבשנהמסוימתלאהיה
זותעבורלשנים ניתןלנכותאתכלסכוםהניכוי,יתרה
הבאות,בזואחרזו,עדשגובהההכנסההטכנולוגיתשל
החברההרוכשתיהיהמספיקגבוהכךשיהיהניתןלנכות
אתהסכוםעכמוכן,מוצעלקבועשאםלאהיהניתןלנכות
לנכותו ניתן יהיה ההפחתה, שנות סוף עד הסכום את
בשנהשלאחרמכן,אפילואםסכוםההכנסההטכנולוגית
שלהחברההרוכשתלאגדלביחסלהכנסתההטכנולוגית

בשנהשלפנישנתהרכישהע

לסעיפים קטנים )ח( ו–)ט(

לניכוי ניתנת המניות של הרכישה שעלות מכיוון
לאורךתקופתההפחתה,הכרהבאותהעלותשובבמועד
המכירה,כחלקמהמחירהמקורי,תהווהכפלהטבהעעלכן
מוצעלקבועשבחישוברווחההוןבמכירתמניותהחברה,
בידיהחברההרוכשת,יוקטןהמחירהמקורישלהמניות

בכלהסכוםשניכויוהותרכאמורע

או ניכוי הרוכשת לחברה יותרו אם דומה, באופן
הגדלהשלהמחירהמקוריבשלתשלומיםשתשלםבעבור
נכסיהחברההמזכהשנמכריםאליה,היאתקבלגםכןכפל
הטבהעזאתמשוםשהסכוםששולםבעבורהמניותשל
החברההמזכה,שהותרבניכוילפיסעיףזה,נגזרמהשווישל
נכסיה-אותםנכסיםשהחברההמזכהמבקשתלנכותאת
מחיררכישתםבשניתעעלכןמוצעלקבועשחברהרוכשת
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חברהרוכשתשהותרלהניכויושלסכוםהרכישההנקילפיסעיףזה,לאתהיה )ט(
זכאיתלניכויאוהפחתהשלסכומיםשהוציאהבעדרכישתנכסיםשהיובבעלות
החברההמזכהבתחילתשנתהשגתהשליטהאובעדרכישתנכסיםמהחברההמזכה
בתקופהשממועדהרכישההראשונהעדתוםתקופתההפחתה,וכןלאתהיהזכאית
לניכויסכומיםשהוציאהלתשלוםתמלוגיםאודמישכירותבעדקבלתזכותשימוש
בנכסכאמור;בחישוברווחההוןאוהשבחבמכירתנכסיםכאמור,יראוכאילוהמחיר
המקוריאויתרתשוויהרכישה,לפיהעניין,שלהנכס,בידיהחברההרוכשת,הםבסכום

השווהאפס;בסעיףקטןזה-

"שבח"-כמשמעותובחוקמיסוימקרקעין)שבחורכישה(,התשכ"ג-1963ע)להלן-חוק
מיסוימקרקעין(;

"יתרתשוויהרכישה"-כהגדרתהבסעיףע4לחוקמיסוימקרקעיןע

פטורממסלריבית
לגוףפיננסיזר

בסעיףזה-6ע )א(

לאתהיהזכאיתלניכויאוהפחתהשלסכומיםשהוציאה
לרכישתנכסיםשהיובבעלותהחברההמזכהבתחילתשנת
השגתהשליטה)לדוגמה,לפיתקנותמסהכנסה)פחת(,
1941,אולפיחוקעידודהתעשייה)מסים(,התשכ"ט-1969(,
ושהמחירהמקורישלהנכסיםבידיהחברההרוכשתיהיה

אפסע

כמוכן,מוצעלקבועשהחברההרוכשתלאתהיה
נכסים רכישת בעד ששילמה סכומים לנכות רשאית
מהחברההמזכהבתקופהשממועדהרכישההראשונהעד
תוםתקופתההפחתה,בליתלותבמועדשבונרכשובידי
החברההמזכהעלבסוף,מכיווןשתשלוםבעבורשכירותאו
תמלוגיםמהווה,מבחינהכלכלית,תחליףלתשלוםבעבור
רכישתהנכס,מוצעלקבועשלאיהיהניתןלנכותלצורכי
מסגםתשלומיםששולמובעבורשכירותאותמלוגיםשל

נכסיםכאמורע

מוצעלקבועשגוףפיננסיזריהיהפטורממסעל  סעיף 6
הכנסתוכאשרהואמקבלתשלומיריבית,דמי  כללי
ריבית( - )להלן הצמדה הפרשי או ניכיון 
מחברהטכנולוגיתישראליתהעומדתבתנאיםהקבועים
בסעיףעחברותטכנולוגיותישראליותגדולותהמעוניינות
בהמשךצמיחהזקוקותלסכומימימוןגבוהים,בלאדילול
ייחודי חוב בניית מצריך זה מימון בחברהע אחזקותיהן
בשל אשר טכנולוגיות, חברות של למאפיינים המותאם
בשיעורי מתאפיין בו, הגלום והסיכון החוב מורכבות
אפשרויות בשוקע מהמקובל משמעותית גבוהים ריבית
המימוןשלחברותהטכנולוגיההישראליותמצומצמות
לעומתהאפשרויותשישלחברותדומותהפועלותבמדינות
ידע בעלי אינם הישראלים שהמלווים מכיוון אחרות,

וניסיוןבעיצובחובייחודיזהע

כאשרחברותכאמורפונותלמלוויםזרים,אשרהם
מלווים אותם זה, מסוג חוב בהעמדת המומחיות בעלי

חייביםבמסבישראלעלהכנסתםמההלוואהובהתחשב
בשיעורשנקבעלענייןזהבאמנותמסבין־לאומיות,אם
ישאמנתמסרלוונטיתעהגבייהשלמסזהנעשית,לרוב,
באמצעותחיובהחברההישראליתלנכותבמקוראתסכום
המסשחייבבוהגוףהפיננסיעאףעלפישברובהמקרים,
באופןתאורטי,אותםמלוויםיכוליםלקבלזיכויבעבור
המסשהםמשלמיםבישראלמתוךהמסשעליהםלשלם
במדינתתושבותם,במקריםרביםהעלותשלהבירוקרטיה
לקבל שניתן הסכום על עולה הזיכוי, לקבלת הנדרשת
כזיכוי,ועלכןהדבראינוכדאיעבשלכך,בפועל,כפיהנראה,
הטכנולוגיות לחברות להלוות מוכנים הזרים המלווים
אם רק להן, הנדרשים הסכומים את ישראל תושבות

החברההישראליתנושאתבנטלהמסע

כתוצאהמכך,ביןהשאר,עלויותההלוואהלחברות
הטכנולוגיותבישראלגבוהותוהןנוטותלפנותלאפיקי
מימוןאחרים,ובהםגיוסהוןעגיוסהוןמתושבזר,בניגוד
בחברה, הישראליות האחזקות לדילול גורם להלוואה,
זרה, למדינה תעבור החברה שפעילות הסיכון להגדלת
בישראלע החברהברווח,לאישולםמס ולכךשבמכירת
קביעתהפטורהמוצעבסעיףזהתסייעבהורדתעלויות
גיוסהאשראישלחברותישראליותוזאתכתחליףלפנייה

לאפיקגיוסהוןודילולהמחזיקיםע

האמורים, היתרונות אף שעל לציין יש זאת, עם
הזר הפיננסי למוסד ממס פטור מתן פיסקלית, מבחינה
מכיוון זאת בישראלע המס בסיס של בשחיקה כרוך
שהריביתשמשלמתהחברההטכנולוגיתהישראליתתנוכה
מהכנסתההחייבתותקטיןאתחבותהמסשלה,ומנגד,על
ההכנסותמהריביתלאישולםמסבישראלעעלכן,מוצעכי
ההטבהלעילתינתןלחברותטכנולוגיהישראליותבכפוף
לעמידהבתנאיםהמפורטיםבסעיף,שמטרתםלגדראותה,

הכולכמפורטלהלןע

ס"חהתשכ"ג,עמ'156ע ע
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"גוףפיננסי"-כלאחדמאלה:

תאגידבנקאיותאגידעזרכהגדרתםבחוקהבנקאות)רישוי(,התשמ"א- )1(
1ו19ו;

בעלרישיוןמנהלתיקיםכמשמעותובחוקהסדרתהעיסוקבייעוץהשקעות, )2(
בשיווקהשקעותובניהולתיקיהשקעות,התשנ"ה-91995;

גוףמוסדיכהגדרתובחוקהפיקוחעלשירותיםפיננסיים)ביטוח(,התשמ"א- )3(
1ו1019;

בעלרישיוןלמתןאשראיכהגדרתובסעיף11אלחוקהפיקוחעלשירותים )4(
פיננסיים)שירותיםפיננסייםמוסדרים(,התשע"ו-112016)להלן-חוקהפיקוחעל

שירותיםפיננסייםמוסדרים(;

בעלרישיוןלמתןשירותיפיקדוןואשראיכהגדרתובסעיף25אלחוקהפיקוח )5(
עלשירותיםפיננסייםמוסדרים;

"גוףפיננסיתושבחוץ"-גוףהעוסקבפעילותדומהלפעילותשבהעוסקגוףמהגופים
המנוייםבהגדרה"גוףפיננסי",שהואתושבמדינהגומלתכמשמעותהבסעיף
196לפקודה,ושאיןלואולקרובותאגידאומפעלקבעבישראלשעיסוקםמתן

הלוואותבסכומיםמהותיים;

"הוןמניות"-הוןהמניותשהונפקונפרע;

"הלוואה"-לרבותהלוואהשנתנוכמהמלוויםבאותוחוזההלוואה;

לסעיף קטן )א(

שימוש בהם שנעשה למונחים הגדרות מוצעות
בסעיףע

-הגוף ו"גוף פיננסי תושב חוץ"  להגדרות "גוף פיננסי" 
ומי הישראלית, לחברה ההלוואה נותן הוא הפיננסי
שלמעשהיקבלאתהפטורממסמבחינהרשמיתעההגדרה
במתן שעיסוקם ומפוקחים גדולים גופים לכלול נועדה
ובעלי ביטוח חברות גמל, קופות בנקים, כגון הלוואות,
גופים מחריגה למעשה ההגדרה אשראיע למתן רישיון
השקעה קרנות כמו הלוואות במתן שעיסוקם נוספים
לסוגיהן,שריביתהמשולמתלהןלאתהיהפטורהממסע
יותר, מורכבות הלוואות נותנות כלל בדרך אלה קרנות
משתתפותברווחים,והקשרביניהןלביןהחברותהמלוות
הואשונהמהקשרשביןגוףפיננסיללוויםעההתמקדות
בגופיםהפיננסייםהגדוליםאףמקילהאתאכיפתהסדר
ההטבה,ומפחיתהאתהחששמניצולההטבהלרעהלצורך

תכנוןמסבלתילגיטימיע

העוסק כגוף חוץ תושב פיננסי גוף להגדיר מוצע
בפעילותדומהלפעילותשבהעוסקגוףפיננסיבישראלעיש
צורךבהגדרהזומכיווןשההגדרהשלגוףפיננסימבוססת
עלהדיןבישראל,וההסדרהשלפעילותשלגופיםפיננסיים
והסדרהשונהע חקיקה באמצעות במדינותזרותנעשית

עלפיהמוצעכוללתההגדרהבנקים,קופותגמל,חברות
לאלה, דומים וגופים אשראי למתן רישיון בעלי ביטוח,

הפועליםבמדינהזרהע

עודמוצעלקבועשגוףפיננסיתושבחוץחייבלהיות
הסכם לה שיש מדינה שהיא גומלת, מדינה של תושב
בין־לאומיעםמדינתישראללהקלהממסיכפלעתנאיזה
נועדלהגבילאתההטבהלגופיםפיננסייםשהםתושבים
שלמדינותשאינןמקלטימס,ושישביןרשויותהמסשלהן

וביןרשותהמסיםבישראלמנגנוןלחילופימידעע

או הזר, הפיננסי לגוף שאם לקבוע מוצע לבסוף,
Permanent( לקרובו,ישתאגידאומפעלקבעבישראל
בסכומים הלוואות מתן שעיסוקם ,)Establishment
מהותיים,הואלאיוכלליהנותמההטבהעהחששבהקשר
הגוף בידי ניתנות שהיו הלוואות של הסטה הוא הזה

הישראלילגוףתושבחוץמשיקולימיסויע

-ההטבהבסעיףזהניתנתרקבשל להגדרה "הלוואה" 
הלוואהשמתקיימיםבהתנאיםמסוימים,לרבותדרישה
ייקבע שהסכום לקבוע מוצע מסויםע הלוואה לסכום
בהתייחסלחוזההלוואהמסוים,ולאבהתייחסלכלמלווה
ומלווהעהמשמעותהיאשאםיהיוכמהמלוויםשייתנו
הלוואהיחדבחוזההלוואהאחד,יראואותהלצורךההסדר

המוצעבסעיףזהכהלוואהאחתע

ס"חהתשמ"א,עמ'232ע ו

ס"חהתשנ"ה,עמ'416ע 9

ס"חהתשמ"א,עמ'ו20ע 10

ס"חהתשע"ו,עמ'ו109ע 11
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"חברהמוטבת"-חברהמועדפתבעלתמפעלטכנולוגישמתקייםבהאחדמאלה:

מניותיהאינןרשומותלמסחרבבורסהבישראל,ומתקייםבהאחדמאלה: )1(

יחידיםתושביישראלמחזיקים,ביוםהקובע,במישריןאובעקיפין, )א(
ב־5%לפחותמהוןהמניותשלה;

אםמניותיהרשומותלמסחרבבורסהמחוץלישראל-יחידיםתושבי )ב(
ישראלמחזיקים,ביוםהקובע,במישריןאובעקיפין,ב־5%לפחותמהון

המניותשלהשאינורשוםלמסחרכאמור;

מניותיהרשומותלמסחרבבורסהבישראל; )2(

"היוםהקובע"-אחדמאלה,לפיהעניין:

לענייןמניותהרשומותלמסחרבבורסהמחוץלישראל-ביוםהאחרוןשל )1(
הרבעוןשקדםלמועדמתןההלוואה;

לענייןמניותשאינןרשומותלמסחרבבורסהמחוץלישראל-בכליוםמ־12 )2(
החודשיםשקדמולמועדמתןההלוואה;

"יחסיםמיוחדים"-כהגדרתםבסעיף3)י(לפקודה;

"מניה"-לרבותזכותלרכישתמניה;

"ריבית"-לרבותהפרשיהצמדהודמיניכיון;

"תקופתההלוואה"-תקופהשתחילתהבשנתהמסשבהחלמועדמתןההלוואה,
וסיומהבסוףשנתהמסשבההסתייםפירעוןההלוואהע

ריביתשמשלמתחברהמוטבתלגוףפיננסיתושבחוץבשלהלוואהשקיבלהממנו, )ב(
תהיהפטורהממס,אםהתקיימוכלאלה:

להגדרה "חברה מוטבת" ו"היום הקובע" -חברהמוטבת
ההלוואה סכום את שמקבלת הישראלית החברה היא
רשמית מבחינה אומנם זהע סכום בשל ריבית ומשלמת
החברההמוטבתהיאלאזושמקבלתאתההטבה)כימקבל
הריביתהואמישחייבבמסעליה(,אבלמבחינהכלכלית

ההטבהתגולגלאליה,כךשהיאתיהנהמההטבהע

בהם לעמוד צריכה שחברה תנאים כמה מוצעים
כדילהיחשבלחברהמוטבתעראשית,נדרששהיאתהיה
בה שמחזיקים טכנולוגי, מפעל בעלת מועדפת חברה
ישראליםבשיעורשל5%לפחותאושהיאנסחרתבבורסה
בישראלעעלפיהמוצע,לצורךהבחינהאםמחזיקיםבה
בחשבון לקחת שלא ניתן יהיה כאמור, ישראלים 5%
אחזקותציבוריותבחברהעכך,אםחברהנסחרתבבורסה
מחוץלישראלויחידיםתושביישראלמחזיקיםבה,ב־5%
לפחותמהוןהמניותשלהשאינורשוםלמסחרבבורסה,
היאתוכללהיחשבחברהמוטבת,וזאתבלאתלותבשיעור
שלהמחזיקיםהישראליםמכללהמניותשלה)הכוללותגם

מניותנסחרותבבורסה(ע

החברה במניות ההחזקה שיעור את לבחון מוצע
כאמור,במועדשונהלגבימניותהנסחרותבבורסהולגבי

מניותשאינןנסחרותבבורסהעמכיווןשמניותשנסחרות
בבורסהנסחרותבאופןתדיר,מוצעלקבועשהבחינהשל
של האחרון ביום תיעשה כאמור הישראלית ההחזקה
הרבעוןשקדםליוםמתןההלוואהעבחברותשאינןנסחרות
בבורסה,מוצעלבחוןאתההחזקהבכליוםמ־12החודשים
שקדמוליוםמתןההלוואה,כךשנדרששלפחותבשנה
שלמהשלפנייוםההלוואה,שיעורהישראליםשהחזיקו

בחברהעמדעל5%לפחותע

להגדרה "תקופת ההלוואה" -חלקמהתנאיםלמתןהפטור
לפיסעיףזהצריכיםלהתקייםבמשךכלתקופתההלוואהע
תקופתההלוואהכתקופה לצורךכך,מוצעלהגדיראת
ההלוואה, מתן מועד חל שבה המס בשנת שתחילתה

וסיומהבסוףשנתהמסשבההסתייםפירעוןההלוואהע

לסעיף קטן )ב(

מוצעלקבועשריביתשמשלמתחברהמוטבתלגוף
פיננסיתושבחוץבשלהלוואהשקיבלהממנו,תהיהפטורה
ממס,אםהתקיימוכלהתנאיםהמפורטיםבפסקאות)1(עד

)ו(כנוסחןהמוצע,ובכללזההתנאיםהמפורטיםלהלן:
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החברההמוטבתהודיעהלפקידהשומהכיהיאבוחרתשיחולולגביה )1(
הוראותסעיףזה,בהודעהשצורפהלדוחשהגישהלפיסעיף131לפקודהלגבי

שנתהמסשבהשילמהלראשונהריביתלגוףהפיננסיבשלההלוואה;

הכנסתההטכנולוגיתשלהחברההמוטבתבשנתהמסשקדמהלתקופת )2(
ההלוואהעלתהעל30מיליוןשקליםחדשים;

הסכוםשניתןכהלוואה,במזומן,הוא10מיליוןדולרארה"באויותר;אם )3(
הסכוםאשרניתןכהלוואהכאמורהיהבמטבעשאינודולרארה"ב,הואיומר
לדולרארה"בלפישערהחליפיןשלאותומטבעביוםהאחרוןשלהחודששלפני

מתןההלוואה;לענייןזה,"שערהחליפין"-כהגדרתובסעיף5)ד()3(;

לאהתקיימויחסיםמיוחדיםביןהחברההמוטבתלגוףהפיננסיבכלתקופת )4(
ההלוואה,ובמהלךארבעהשניםשקדמולתקופתההלוואה;

הסכוםשניתןלחברההמוטבתכהלוואהמשמשאותהלמימוןפעילותה, )5(
לרבותלשםרכישתחברות;

בתקופת המוטבת, החברה שבבעלות הטכנולוגי במפעל התקיים לא )6(
ההלוואה,אףאחדמאלה:

אויותר מספרעובדיובישראלבשנתהמסהאמורהקטןב־20% )א(
לתקופת שקדמו המס שנות בשתי בישראל עובדיו מספר מממוצע
ההלוואה,אלאאםכןהואקטןבשיעורהצמצוםבמספרהעובדיםהכולל
בקבוצתהחברותשנמנהעימההמפעל,בישראלומחוץלישראל,בשנת
המסהאמורה,ביחסלממוצעמספרהעובדיםהאמורבשתישנותהמס

שקדמולתקופתההלוואה;

עלותשכרעובדיובישראלבשנתהמסהאמורההייתהקטנהב־20% )ב(
אויותרמממוצעעלותהשכרהאמורהבשתישנותהמסשקדמולתקופת
ההלוואה,אלאאםכןהיאקטנהבשיעורהצמצוםבעלותהכוללתשל
שכרהעובדיםבקבוצתהחברותשנמנהעימההמפעל,בישראלומחוץ
לישראל,בשנתהמסהאמורה,ביחסלממוצעעלותהשכרהאמורהבשתי

שנותהמסשקדמולתקופתההלוואה;

בתקופתהוראתהשעהתנאיההלוואהאושרווסכוםההלוואההועבר )ע(
במלואולחברההמוטבת;

החברההישראליתתגישבקשהשלפיההיאמעוניינת 1ע
שעלההלוואהיחולוהוראותסעיףזה,ולדוחהשנתישתגיש
לגביכלאחתמשנותהמסשבתקופתההלוואה,יצורףאישור

רואהחשבוןעלהתקיימותהתנאיםשבסעיףקטןזה;

גדולות טכנולוגיות לחברות רק תינתן ההטבה 2ע
שבה לשנה שקדמה המס בשנת הטכנולוגית שהכנסתן
לקחואתההלוואה,עלתהעל30מיליוןשקליםחדשים,
ושסכוםההלוואהעצמהגבוהמ־10מיליוןדולרארה"ב
שעוברבמזומןלחברהעזאתבמטרהלוודאשההטבהניתנת
רקבעבורהלוואותאסטרטגיותשישקושילקבלבישראל;

ההטבהתינתןרקאםהלווהוהמלווהאינםצדדים 3ע
קשוריםבמהלךתקופתההלוואה,וגםלאבמהלך4השנים

שקדמולמתןההלוואה;

ההלוואהתיועדלשמשאתפעילותהמפעלהטכנולוגי 4ע
במישריןאובעקיפין,לרבותלשםרכישתחברות,אבללא
לצרכיםאחרים,כדוגמתחלוקתדיבידנדיםלבעליהמניות;

הפטוריינתןרקאםהחברההמוטבתאינהמצמצמת 5ע
בדומה זאת, ההלוואהע בתקופת בישראל פעילותה את
לתנאיהקבועלעילבסעיף5לגביההטבהברכישתמניות

שלחברתחוץמזכה;

תנאיההלוואהיאושרובמהלךתקופתהוראתהשעה, 6ע
המוטבת החברה לידי יועבר במזומן ההלוואה וסכום

במהלךאותהתקופהע
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לדוחשהגישההחברההמוטבתלפיסעיף131לפקודה,לגביכלאחתמשנות )ו(
המסבתקופתההלוואה,צורףאישוררואהחשבוןעלהתקיימותהתנאיםשבסעיף

קטןזהע

עלאףהאמורבסימניםב'ו־ג'בפרקראשוןלחלקי'לפקודה,בעתתשלוםריבית )ג(
הפטורהממסלפיסעיףזהלמוסדפיננסיתושבחוץ,תנכההחברההמוטבתמסבשיעור

של0%ע

תהיה)ד( )ע(, עד )ב()5( קטן בסעיף האמורים מהתנאים תנאי התקיים לא )1(
החברההמוטבתחייבתבמסבסכוםשהייתהחייבתלנכותלולאהאמורבסעיף
קטן)ג(,בתוספתהפרשיהצמדהוריביתממועדהניכויעדמועדהתשלוםבפועלע

בסעיף האמורים מהתנאים תנאי התקיים לא כי השומה פקיד מצא )2(
הוראות זה לעניין ויחולו המוטבת לחברה כך על יודיע )ע(, עד )ב()5( קטן

סעיף5)ו()2(,בשינוייםהמחויביםע

חובשלהחברההמוטבתלפיפסקה)1(,יראואותוכחובמסכמשמעותו )3(
בפקודהויחולועליוהוראותהפקודהלענייןשומהוגבייהע
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בחוקלתיקוןפקודתמסהכנסה)מס'220והוראותשעה(,התשע"ו-122016,בסעיף9-2ע

יבוא"יוםא'בטבת ")2022 )30ביוני ברישה,במקום"יוםא'בתמוזהתשפ"ב )1(
התשפ"ח)31בדצמברו202(";

לסעיף קטן )ג(

לפקודה, י' לחלק ראשון בפרק ו־ג' ב' בסימנים
ובתקנותמכוחאותםסימנים,מוסדרותחובותניכויבמקור
החלותעלמישמשלםריביתעמוצעלקבועשבעתתשלום
ריביתהפטורהממסלפיסעיףזהלמוסדפיננסיתושבחוץ,
תנכההחברההמוטבתמסבשיעורשל0%,חלףהשיעור
הקבועבסימניםהאמוריםעכך,מצדאחד,לאתחולחובת
תשלוםמסבאמצעותניכויבמקור,ומצדשנירשותהמסים
להטבה הזכאים הריבית תשלומי על רציף דיווח תקבל

לפיסעיףזהע

לסעיף קטן )ד(

התנאים הפרת של בהשלכות עניינו זה קטן סעיף
ההטבה המוצע, לפי המוצעע )ב( קטן בסעיף הקבועים
תתבטללמפרע,והחברההמוטבתתהיהחייבתבמסבסכום
שהייתהחייבתלנכותלולאההטבהבסעיףזה,בתוספת
הפרשיהצמדהוריביתעכמוכןמוצעלהסדיראתהתנאים
הפרוצדורלייםלביטולההטבה,שמתגבריםעלהסעיפים

הכללייםלענייןמועדעריכתהשומהשבפקודהע

בחוקזהאינן אףעלפישההטבותהמוצעות  סעיף 7
מהוות הן נפרד, בחוק אלא בפקודה מעוגנות 
הטבותבמסהכנסה,ועלכןמוצעלהקנותלמנהל,לצורך
פיקוחעלביצועהחוקהמוצעואכיפתו,אתכללהסמכויות
לרבות ואכיפתה, הפקודה ביצוע לצורך לו הנתונות

הסמכותלקבועטפסיםלפיסעיף240בלפקודהע

ביצוע על ממונה האוצר ששר לקבוע מוצע  סעיף 8
חוקזה,והואיהיהרשאילהתקיןתקנותבכל 

ענייןהנוגעלביצועוע

)2016 במרס )ו2 התשע"ו ב' באדר י"ח ביום  סעיף 9
פורסמההוראתשעההתשע"ו,אשרקבעהכי 
עד )2016 ביולי 1( התשע"ז בסיוון כ"ה שמיום בתקופה
ליוםא'בתמוזהתשפ"ב)30ביוני2022()להלן-התקופה
92א הקובעת(,יקראואתהפקודהכאילונוסףלהסעיף
שלפיוסכוםהשקעהמזכהבמניהשלחברתמחקרופיתוח,
למשקיע יוכר חדשים, שקלים מיליון 5 של לגובה עד
כהפסדהוןבשנתהמסשבהביצעאתההשקעה,ובלבד
שולם ההשקעה סכום האלה: התנאים שני שהתקיימו
בישראל בבורסה החברה של לציבור הנפקה במסגרת

ס"חהתשע"ו,עמ'ו64ע 12
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הצעותחוקהממשלה-עע15,י"חבאבהתשפ"ב,2022עוע15 1430

בסעיף92אלפקודה,המובאבו- )2(

בסעיףקטן)א(- )א(

בהגדרה"חברתמחקרופיתוח",בפסקה)4(,במקום"200מיליון"יבוא )1(
"100מיליון";

בהגדרה"התקופההקובעת",אחרי"עדיוםכ"זבסיווןהתשע"ט)30 )2(
ביוני2019("יבוא"וכןהתקופהשמיוםתחילתושלחוקלעידודתעשייה
עתירתידע,התשפ"ב-2022,עדיוםי"אבטבתהתשפ"ו)31בדצמבר2025(";

בסעיףקטן)ה(,במקום"התקופההקובעת"יבוא"תקופתההטבה"ע )ב(

במהלךהתקופההקובעתואיןמדוברבהימנעותממסאו
הפחתתמסבלתינאותה)להלן-השקעהמזכהבחברה
נסחרת(עכאמור,סעיף92אהאמורקבעכיההטבהתינתן
רקלגביהנפקותשנעשועדסוףהתקופההקובעתעתקופה
זוהסתיימהביוםכ"זבסיווןהתשע"ט)30ביוני2019(עלכן
החלמאותומועדהשקעותחדשותאינןיכולותלקבלאת

ההטבהע

מוצעלהאריךאתתוקפהשלהוראתשעההתשע"ו
שהוגדרה הקובעת לתקופה נוספת תקופה להוסיף וכן
בסעיף92אלפקודהכנוסחובהוראתהשעה,כךשההטבה
למשקיעבחברתמחקרופיתוחתינתןבתנאיםהמפורטים
של הנפקה במסגרת חדשות השקעות על סעיף באותו
החוק של תחילתו ביום החל שייעשו למסחר, חברות
)2025 בדצמבר 31( התשפ"ו בטבת י"א יום ועד המוצע

)להלן-התקופההנוספת(ע

משמעותהתיקוןהיאכיסכוםהשקעהמזכהבחברה
נסחרתשתיעשהבתקופההנוספת,יוכרלמשקיעבאופן
מכירת בעת רק כאמור בהשקעה הכרה במקום שוטף,
המניותעלמעשהמדוברבהטבהכלכליתדומהמאודלהטבה
זו,לגביהשקעהבמניות 2להצעתחוק המוצעתבסעיף
ההסדרים שני בין המשמעותי ההבדל מו"פע חברת של
הואהשלבשבונמצאתהחברהשבהמתבצעתההשקעהע
לפיההסדרהמוצעבסעיף2להצעתהחוקמדוברבחברה

מתחילהכמפורטלעיל,ואילוההטבההמוצעתלפיסעיף
92אלפקודהכנוסחובהוראתהשעההתשע"ו,כתיקונה
המוצעבסעיףזה,תינתןבעבורהשקעהבחברותבשלות

הרבהיותר,שכברמונפקותבבורסהע

נוסףעלהארכתתקופתהוראתהשעה,מוצעלתקן
האמור, 92א בסעיף מחקרופיתוח" אתההגדרה"חברת
כךשההטבהתחולבהשקעהבמניותשלחברותשהשווי
שלהןהואבין100מיליוןשקליםחדשיםלמיליארדשקלים
חדשים,וזאתבמקוםשווימינימלישל200מיליוןשקלים

חדשים,כפישקבועהיוםבאותוסעיףע

זאתועוד,מוצעלתקןאתסעיףקטן)א(בסעיף92א
צריך קטן סעיף באותו שהתנאי שיובהר כך לפקודה
להתקייםבתקופתההטבה-תקופהשלשלוששנותמס
בתקופה ולא ההשקעה, בוצעה שבה המס משנת החל
הקובעת-תקופההמסתיימתלפיהסעיףבנוסחוהיום

בסוףחודשיוני2022ע

יסתיים האמור, 92א סעיף של המוצע התיקון לפי
התוקףשלכללההטבותהניתנות,הןבחוקזהוהןבפקודה,
במקביל,כךשיהיהאפשרבמועדזהלשקולאתהמשך
ההסדריםהנוגעיםלהטבותמסבשלהשקעותבחברות

מחקרופיתוחמתוךראייהכוללתע
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