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תיאומים ( פורסם ברשומות חוק מס הכנסה 6.3.08ביום �

: להלן (2008-ח"התשס, )20' תיקון מס) (בשל אינפלציה

").התיקון"או "  לחוק התיאומים20תיקון "

 ,1.1.2008ליום , ככלל, שתחילתו נקבע, בהתאם לתיקון�

 או   "חוק התיאומים": להלן(חוק התיאומים 

-כאשר משנת, 2007המס -י חול עד תום שנת )"החוק"

. לא תחולנה עוד הוראות החוק2008המס 

.שעיקריהן י פורטו להלן, המעבר-בכפוף להוראות, זאת�
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תח ולת  ה ור א ות  ( 2, )הגד רות ( 1ס ע י פ י ם כ י , הת יק ו ן  ק וב ע�

 24, )תח ולת ה ו ראות פרק  ג לח וק (15, )פרק ב לחוק 

ו הת ו ס פות  לח ו ק  י מש י כ ו ל ח ול  גם  )  תח ולת  ה ו ראות  הפק ו דה(

ככל  שהם נ וג ע י ם לה ור א ות , לאחר ת ום  תחו לת הח ו ק

. המ מש י כ ות  לח ו ל לפ י ה ורא ו ת המ ע בר

ני ש ום   ', נותר ה  ההבח נה  בי ן  נ יש ו ם  פרק ב, ככלל, כל ו מר�

. לבי ן  ני ש ו ם מח ו ץ לחוק' פרק ג
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נישומים שפרק ב לחוק התיאומים חל בקביעת  �
הכנסתם

. אדם שאינו שותפות-בני-חבר�

,  פי הוראות ניהול פנקסים-על , יחידים  ושותפויות  החייבים�
.בניהול פנקסי חשבונות לפי שיטת החשבונאות הכפולה

נישומים שפרק ג לחוק התיאומים חל בקביעת �
הכנסתם

פי הוראות ניהול -על,  יחידים  ושותפויות  שאינם חייבים�
בניהול פנקסי חשבונות לפי שיטת החשבונאות , פנקסים
. הכפולה
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  ל ח וק  הת יא ו מ ים  ק וב ע  מספר נ י ש ו מ ים  ש ח וק  זה   27סע י ף �
. א ינ ו ח ל בקבי עת ה כנס תם

נ יש ו מ י ם ש ח וק הת י א ו מ ים ל א חל  בקבי עת  ה כנסת ם �

 לגבי הכנסתו מעסקו ביהלומים שלגביו בחר לנהל –יהלומן �
; חוץ-פנקסי חשבונות במטבע

לפקודת  מס ) 2(9אדם שפטור ממס לפי סעיף -בני-חבר�
קופת גמל ו מוסד ציבורי , מפעל הפיס,   רשות מקומי ת(הכנסה 

;)כהגדרתם באותו סעיף

; אגודה שיתופית שכּל עיסוקה באספקת מים �

.קרן נאמנות�
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נישומים ש חוק התיאומים חל בקביעת הכנסתם לפי בחירתם�
 לחוק עידוד 3 שבחרה בהטבות לפי פרק שביעי חברה בהשקעת חוץ�

;השקעות הון

 שותפות או חברה  המנהלות פנקסי חשבונות לפי התקנות הדולריות�
ובלבד שביקשו שהוראות חוק התיאומים לא תחולנה בקביעת הכנסתן עד 

;המס- יום מתחילת שנת30

;המס ניכוי הוצאות ריבית-שלא תבע בשנת, נישום שאין לו הכנסה מעסק�

 חברת מעטים החייבת לנהל את פנקסי חשבונותיה לפי תוספת ה�
המס  -שלא תבעה בשנת, )בעלי מקצועות חופשיים(להוראות ניהול  פנקסים 

;ניכוי הוצאות ריבית

ובלבד , המס הם  יחידים-יחיד או שותפות שכּל שותפיה במשך כל שנת�
שאינם חייבים לנהל את פנקסי חשבונותיהם לפי שיטת החשבונאות 

.המ ס ניכוי הוצאות ריבית-הכפולה ולא תבעו בשנת
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 לח ו ק   27הת יק ו ן  ה ו תיר  על כנ ן את ה ורא ות ס ע י ף �
ח ברה המנ ה ל ות /בכפוף לת יק ו ן  ל ענ י י ן  ש ותפ ות,  הת יא ו מ י ם

.פנקס י ח שב ו נ ות לפ י ה תקנ ות ה ד ו לרי ו ת

חבר ה  כאמ ור נ קב ע כ י  אל ו  תו כלנ ה לב קש /לגבי  ש ותפ ות�
 90שלא ל הח י ל  על ה כנסת ן את ה ו רא ו ת ח וק הת י א ומ י ם ת וך 

ע ד ל י ו ם   : קרי(המ ס -מתח ילת  שנת )  י מ י ם 30במק ו ם (י מ י ם 
31.3.08.(
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 לח וק הת י א ומ י ם מא פשר לש ו תפו י ו ת  ול י ח י ד י ם   28 סע י ף�
שנ י הל ו  ל גבי  הכנס תם פנקס י  חשב ו נ ו ת לפ י ש יט ת   

להח יל   , למרות ש ל א ה י ו ח י י ב י ם בכך, הח שב ונ א ו ת הכפ ול ה
-אם הוד י ע ו ע ל כך לפקי ד , על הכ נסת ם את הור א ות פרק ב

 131ה מס ל פי  ס ע יף  -ח לש נת" הש ו מ ה  ע ם הגשת   הד ו 
.לפק ו דת מ ס הכנ סה 

,   ל ח וק הת י א ו מ ים  ממ ש י ך לח ול גם  לאחר הת יק ו ן 28סע י ף �
תוך ש ע ל ש ותפ ות  ו י ח י ד ים  כאמ ור תח ו לנ ה  אות ן  ה ור א ות  

. פרק ב שממש י כ ות לח ו ל כאמ ור ב תיק ו ן 
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לחוק בתוקף) א(3הותרת התקנות מכוח סעיף 
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לח וק  הת י א ו מ י ם )  א(3התקנ ו ת מכ ו ח ס ע י ף ,  פ י הת י קו ן-על �
. ממ ש יכ ו ת ל ח ול

תי א ומ י ם ב של ( ב תקנ ות מ ס  הכנס ה , ב י ן  ה יתר, המ ד ובר�
הק ו בע ות   , 1986-ו " התש מ, )ש י ע ור י  פחת)  (א ינפל צ י ה

ו ב כלל זאת  ש י ע ור  ( ש י ע ור י פח ת מ וגדל י ם  לנכס י ם מ ס ו י מ ים 
ב הת אם  , פחת גב וה  י ו תר לצ י ו ד ש ל חב רה תע ש י י תית

). למספר ה מ שמר ות בה ן  הו א פ ו על

)   תיא ו מ י ם בשל א ינפ ל צ יה(כ י תקנ ות מס הכ נס ה  , י ש לזכ ו ר�
תח ול נ ה רק  על נ י ש ום   / ח ל ות1986-ו " התשמ , )ש י ע ור י פ ח ת(

. ל ח וק הת י א ו מ ים  חל בק בי עת ה כנס תו' שפרק ב
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ניכוי נוסף בשל פחת
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לחוק התיאומים הקנה שערוך להוצאות הפחת ) ב(3סעיף �

שערוך הפחת נעשה מהיום . באמצעות ניכוי נוסף בשל פחת

שהנכס הוב א בחשבון כנכס קבוע או כשינוי ש לילי ועד לתום 

. המס-שנת

, זאת. לחוק התיאומים ימ שיך לחול) ב(3סעיף , פי התיקון-על�

בידי הנישום לפחות " נכס קבוע"בתנאי שהנכסים נחשבו ל

.2007 עד 2002המס -באחת משנות

, 2007המס  -השערוך של הפחת יבוצע עד תום שנת, עם זאת�

.המס-במקום עד תום שנת
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לח ו ק  הת יא ו מ י ם  אשר קב ע  את ) ב(7ס ע יף  ,  פ י הת י קו ן-על �
המ נגנ ו ן ל ח י ש וב  הנ י כ ו י  א ו הת ו ספ ת בשל א י נ פלצ י ה  י ח ול  ע ד  

.2007המ ס -תו ם שנת 

 2007המ ס -יתרת  הנ יכ ו י ב של א י נפ לצ י ה של א  נ וכתה ב שנ ת�
ותנ ו כה   )   ת יא ו ם  למ דד ללא( תו עבר ) הא מ ו ר) ב(7לפ י ס ע י ף  (

כאשר הפס ד שנ וצר מ נ יכ ו י  , 2008המ ס  -מה הכנ סה  בשנת 
. כאמ ור  י י ח שב להפ סד  מע סק

 תכל ול   2008המ ס  -אם הה כנס ה הח י י בת בשנת , ע ם זאת�
 לחוק מיסוי  47 לפקודה או לפי סעיף 88לפי   ס עיף ( הכנ סה ש ה י א סכ ום א י נפלצ י ו נ י

י ה י ה ה נ יש ו ם רשא י  ש לא , ) לחוק  ע ידוד ה שק עות  ה ון 1מקרקעין  או  לפי  פר ק שב י עי
לנכ ות את  י תרת הנ יכ ו י  בשל א ינפ לצ י ה מ הסכ ו ם הא י נפל צ י ו נ י   

.  כאמ ור
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כי סכום הניכוי בשל אינפלציה שנזקף , עוד נקבע�

כאמור (ליחידות עבודה או קרקע שהן מלאי עסקי 

-יתוּאם עד תום שנת) לחוק התיאומים) ה(7בסעיף 

)ולא עד יום המכירה (2007המס 

סכום זה ינוכה מההכנסה ממכירתן של יחידות �

. המס שבהּ דוּוחה-העבודה או הקרקע בשנת

©
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הפסקת התיאום של הפסדים מועברים
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: לח וק  הת יא ו מ י ם ק וב ע) א(9סע י ף �
וחלק ההפסדים הניתנים  , הניתנים לקיזוז לפי הפקודה, הפסדים משנים קודמות"

יתואמו בשנת המס לפי שיעור ע ליי ת  , התעשיה לחוק עידוד 36לקיזוז לפי סעי ף 
ואולם הפסדים כאמור שקוזזו במהלך השנה כנגד ריווח  הון א ו   ; המדד בשנת המס

יתואמו ל פי שיע ור על יי ת  המדד מתחילת  שנת , שבח מקרקעין  שנוצרו באותה שנה
."המס עד החודש שקדם לחודש שבו נוצר ריווח  ההון או השבח

-הפסד מ ו ע בר בי ד י נ י ש ו ם פרק ב מת וא ם בש נת, כל ו מר�
פ י ש י ע ור  ע ל י ית  המ ד ד בא ות ה  -המ ס אל י ה  ה וא  ה ו עב ר על 

.  שנה

כנגד  רו ו ח  , בשנ ה אל י ה ה ו עבר, ככל ש הפס ד ה מ ו עבר מק ו זז
ה וא  מת וא ם לפ י ש י ע ור  על י י ת  המ ד ד מת ח ילת   , שב ח/ה ו ן

השנ ה ו ע ד  הח וד ש שקָדם לח ו ד ש בו נצמ ח ו רו ו ח ה ה ו ן א ו  
. השב ח שכנ גדם ב וצ ע  הק י ז וז כ אמ ור

©
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.לח וק התיאומים) א(9התיקון נע דר התייחסות לסעיף �

עד  '   נצ ברו לנישום פרק   ב/הפסדים ש נוצרו,  שעה שכך �

 יישארו בער כּם  המתואם ליום 2006המס -לתום שנ ת

.  המס הבאות- ללא תיאום למדד לשנות31.12.2007

 יישארו 2007המס -נצברו  ב שנת/ואילו הפסדים שנוצרו

.בערכּם  הנ ומינלי

©
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ערך -פחת או נייר -הפסד ריאלי במכירת נכס קבוע בר
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לחוק התיאומים מתיר הפסד ריאלי ) ג(9סעיף �

) שאינו רכב פרטי(פחת -במכירת נכס קבוע בר

.ערך-ובמכירת נכס קבוע שהוא נייר

ימשיך לגבי נכס קבוע ) ג(9סעיף , פי התיקון-על �

-כאמור שהיה נכס קבוע בידי הנישום בתום שנת

.2007המס 

ידי תיאום עד תום -ההפסד הריאלי יחושב על, ברם�

). ולא עד ליום המכירה( בלבד 2007המס -שנת
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הוצאות ריבית לפני שהנכס הֵחל לשמש בייצור הכנסה

דין - עורכי–שפירא , חלד, אוסלקה, )ח"רו(ד "עו, אלכס שפירא
www.capitax.co.il": מיסים" אתר  | office@capitax.co.il: ל" דוא| 03-5666822: פקס | 03-5666811: טלפון

)   בגובה הפרשי הצמדה(כי הוצאות ריבית ,  לחוק קובע)  א (11סעיף �
לפ ני שה נכ ס הֵח ל   לשַ מש   ,  על  הון ששימש  לרכישת  נכ ס  קבוע

,  לפקודה17על  א ף הוראות סעיף , תותרנה  בניכוי, בייצור הכנסה
. במגבלות הק בועות באותו ס עיף

כי   סכום  הריבית כאמ ור ,  לחוק  ה תיאומים קובע)  ב(11ואילו סעיף 
ל א ייווסף ל מחיר המקורי של  ה נכ ס  לצורך חישוב הפחת וחישוב 

. רווח הון והשבח במכירת הנכ ס

ריבית שהותרה   לחוק ימש יך לחול  לגבי)ב(11סעיף , פי התיקון-על �
.2007המס -ע ד תום ש נת )  א(11בניכוי לפי סעיף 

-החֵל מ, כן-וע ל , לחוק)  א (11התיקון אינו מתייחס ל סעיף �
הוצאות ריבית והפרשי הצמדה בגין נ כס  ש אינו מ שַמ ש  , 1.1.2008

בייצור הכנס ה  לא   תותרנ ה בניכוי והן תיווספנה  למ חיר המקורי ש ל   
. רווח הון/הנכ ס  לצורך  חישוב פחת

©
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)  ב(12ס עיף (כי במכירת נכ ס  קבוע  ,  לחוק התיאומים קבע12סעיף �
סעיף ( או נכ ס  שהיה נכ ס  מוגן ושאינו נכ ס קבוע ) לחוק התיאומים

וההכנ סה  ממכירתו הינה  הכנ סה   לפי , )לחוק  התיאומים)  א (12
רש א י הנישום לה פחית מהרווח במכירה ס כום , ל פקודה)   1(2סעיף 

אש ר יתואם עד למ ועד , אינפלציוני במגבלות הק בועות בסעיף
.המכירה

,  ההפחתה כאמור מקטינה את ההכ נ סה החייבת בשיעור מס רגיל�
כפיצוי ע ל  חבות המס בגין התוספת בש ל  אינפלציה  שחושבה   

.בעבר

המס   -כי ביחס למכ ירות שתבוצענה  בש נ ת ,   בגדרו ש ל ה תיקון נקבע�
ניתן יהיה להפחית מהרווח סכום כאמור לעיל  כש הוא ,  ואילך2008

).ול א ע ד מועד  המכירה (2007המס -מתואם עד  ל תום שנ ת 
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פרק ג לחוק התיאומים כלל שלוש הור אות ,  עד התיקון�
.עיקריות לגבי נישום פרק ג

; ) לחוק התיאומ ים16סעיף ( ניכוי בשל מלאי –האחת �

; ) לחוק17סעיף ( מ גבלה לגבי ניכוי הוצאות  ריבית –השנייה �

 17הוצאות ריבית המותרות בניכוי לפי סעיף , לפי מגבלה זו�
 מהוצאות הריבית 80%לפקודה לא הותרו בניכוי אלא בשיעור 

)  )  לחוק  הת יא ומ ים1רי בי ת ב סעי ף "ל אור הגדר ת (לרבות הפרשי הצמדה (
-שהוצאו בשל רכישת נכסים קבועים והוצאות הריבית שפקיד

, מלאי/השומה שוכנע שהוצאו בשל מימון הוצאות שוטפות
.16בסכום העולה על סכום הניכוי בשל מלאי לפי סעיף 

 לחוק 18סעיף ( ניכוי נוסף בשל פחת –השלישית �
). התיאומים
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' ביטול  ו תי קון  ההוראות  המת י י חסו ת  לנ י שום  פרק  ג
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. לחוק בלבד18התיקון קובע הוראות מעבר לגבי סעיף �

.נישום פרק ג  אינו זכאי עוד לניכוי בשל מ לא י,  כלומר�

בכפוף (   מהוצא ות המימון %100 נישום פרק  ג  זכאי ל תבוע , כן-כמו�
).  לפקודה17להוראות ס עיף 

רלבנטי לקביעת המחיר המקורי לעניין החבות במס רווחי הון �
.ובמס שבח

הרי ,  לחוק התיאומים18פי סעיף -באשר  ל ניכוי בשל  פחת  ע ל �
.31.12.2007שהתיקון מגביל את ה שע רוך עד 

ניכוי נוסף בשל פחת ) (תיאומ ים בשל אינפלציה(כי תקנות  מס הכנסה , יצו י ן�
-ו"התשמ, )לגבי מטעים ונ כסים קבוע ים  המשמשים בייצ ור הכנסה ממטעים

 לגבי מטע ולגבי נכסים קבועים המשַמשים בייצו ר ממשיכו ת לחול 1986
נכסים כאמור בידי באחת /ובלבד שהיו מטע, שבידי הנישום, הכנסה ממטע

.2007 עד 2002המס -משנות

©
20שקופית 
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  ל ח וק  הת יא ו מ ים  ק וב ע  מספר ס נק צ י ות לגב י  נ י ש ו ם 20סע י ף �
או  , קבי ל ים -הש ו מ ה קבע  שפנקס י ו  הי נם ב לת י -שפק י ד 

שחל ה ח ו בה לנהל  לגבי הכנסת ו פנ קס ים בש י טת  
. הח שב ונ א ו ת הכפ ול ה  ו הם לא נ ו ה ל ו כאמ ור

: ו אל ו ה ן  הס נקצ י ות�
ללא : קרי(המ ס ייחשב כולו לרווח הון ריאלי -רווח הון שנוצר בשנת�

;)חלוקה לסכום אינפלציוני

, כשחלה חובה לנהל פנקסים בשיטת החשבונאות הכפול ה�
תחולנה הוראות פרק ב לחוק בלבד תוך שלא יותרו בניכוי ניכוי 

ניכוי בשל אינפלציה ותיאום הפסדים ותיווסף תוספת , בשל פחת
;השומה -בשל אינפלציה לפי מיטב שפיטתו של פקיד 

©
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קבילים-סנקציות בגין פנקסים בלתי
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 המ שך–הסנק צ י ות  �

,  כשל א ח לה  חובה לנהל  פנק סים בשיטת החשבונ אות הכפולה�

ל א תחול נה   הוראות פרק ג  לחוק ול א  תותרנה  הוצאות ריבית 

.  לפקודה17לפי סעיף 

במסגרת הת יק ו ן  ה ו ארכה תח ו לת ן של שת י הס נק צ י ות   �

פ י ה סנק צ יה   -כך ש ע ל, ת וך  שנ וס ח ן ת וק ן, האחר ו נ ות  בלבד

פ י הס נק צ יה  -השנ י י ה ל א  יוּתר בני כ ו י נ י כ ו י ב ש ל פחת ו ע ל

. השל י ש י ת לא תח ולנ ה  ה ורא ות פר ק ג לחוק

. הסנק צ י ה ה ראש ונ ה ב ו טלה�
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 לחוק מיסוי מקרקעין48 לפקודה וסעיף 90ביטול הוראות סעיף 
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 לחוק  מיסוי מקרקעין 48 לפקודה וסעיף 90סעיף ,   עד התיקון�

י ראו את  כל  רווח ,  כי במ כירת נכס תוך שנה מיום רכישתו, קבעו

ייחשב , ו כי במכירה תוך השנה השנייה; ההון כרווח  הון ריאלי

הסכום האינפלציוני כאילו יום  הרכישה היה מאוחר מ יום   

הרכישה הממשי במספר חודשים כמספר החודשים השלמים  

.שמיום המכירה ועד תום  שנתיים מיו ם הרכישה הממשי

הוראות סעיפים אלה לא ח לו בתקופת   תחולת ו של  חוק ,  עם זאת

). לחוק) 1(23בהתאם להוראות סעיף ,  זאת( התיאומים 

 לפקודה 90  סעיף ב וטלובעקבות ביטול הוראות חוק  התיאו מים �

. לחוק מיסוי מ קרקעין48וסעיף 
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ח   אינפלצ י ו נ י "חובת  הג שת  ד ו

דין - עורכי–שפירא , חלד, אוסלקה, )ח"רו(ד "עו, אלכס שפירא
www.capitax.co.il": מיסים" אתר  | office@capitax.co.il: ל" דוא| 03-5666822: פקס | 03-5666811: טלפון

כי נישום שחוק התיאומים חל ,  לחוק התיאומים קובע25סעיף �
ח תיאום אינפלציוני "דו, ח השנת י"יחד עם הדו, עליו יגיש

.בטופס קבע מנהל רשות המיסים

 לחוק התיאומים ימ שיך 25כי סעיף , במסגרת התיקון נקבע�
ח "ח התיאום האינפלציוני יהווה  חלק מהדו "כאשר דו, לחול

.השנתי

ח תיאום שלא הוגש  גורר "לפיה דו , בוטלה ההורא ה, בנוסף�
ח החייב בהגשה לפי "אחריו קביעה כאילו לא הוגש הדו

. הוראות הפקודה

כי הכּוונה לצור טופס אשר , ההס בר להצעת החוק צוין-בדברי�
.חשבון-ולא יהיה חייב באישור רואה , יהיה קצר וקל למילוי
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כ י במכ י רת נכס קבו ע   , א  לח וק הת י א ומ י ם ק וב ע31סע י ף �
שנ עש ו ב י ד י   , חשב ו ן רכ י שה-ירא ו כ ל השבח ה א ו ה וֹצ אה  על 

, הנ י ש ו ם בת קופת  ח וק  המ י ס ו י  א ו  בתקו פת ח וק  הת י א ו מ י ם
י י ח שב ו להשב חה  שנגמרה  במו ע ד  שבו ה ובא ה  

ה שבח ה בח שב ו ן כנכ ס מ וג ן א ו כגרי ע ה מה ה ו ן  לפי  /הה ו צא ה
. ח וק ה מ יס ו י  או כנ כס ק בו ע א ו ש י נ ו י ש ל יל י

. א האמ ור31הת יק ו ן  מ ות יר  על כנ ו א ת סע יף �
להוראות הסעיף לא תהיה  משמעות לגבי , עם זאת�

 1.1.2008חשבון רכישה שתבוצענה ביום -הוצאות על/השבחות
וזאת לאור הפסקת תחולתן של הוראותיו העיק ריות של , ואילך

אם לא ניתן להוכי ח : ורה דבורה שכטרד " פס◄(חוק התיאומים 
אם ;  ממנו2/3 יחול מועד גמר ההשבחה או –את מועד הה וצאה 

). יהיה מועד ה הוצאה המו עד הרלבנטי–ניתן להוכיח 
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 לפקודה 104לעניין סעיף " נכס"החלפת הג דרת המונח 
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כהג ד רתו  " ה ו גדר 104בס ע י ף " נ כס"המ ו נח  ,  ע ד הת י ק ו ן�
" .לח וק הת י א ומ י ם בשל  אינפ לצ י ה '  בתו ספת ב

:נקב ע ה ההג דר ה הבא ה, במסגרת ה תיק ו ן �

, כל רכוש"לפקודה כ) א(103מוגדר בסעיף " נכס"המונח [  נכס– 'נכס'"
בין , וכל זכות או טובת הנאה ראוי ות או מוחזקות, בין מקרקעין ובין מיטלטלין

–ל מעט , ]"שהם בישראל ובין שהם מחוץ לישראל

מיטלטל ין של יחיד  המוחזקים על ידיו לשימושו האישי או ) 1(
;לשימושם האישי של בני משפחתו או  של בני אדם התלויים  בו

;מלאי עסקי)2(

 – בין שבדין ובין  שביושר –זכות  חזקה במקרקעין )3(
" ;המשמשים לצורכי מגורים ולא לשם  השתכרות או רווח
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כי אדם שנתן הלוואה  , לפקודה קבע) י(3סעיף , עד לתיקון�
שנרשמה  בפנקסי החשבונות שנוהלו בש יטת החשבונאות 
הכפולה ו שלגבּיה הי ו חייבים לנהל פנק סים לפי שיטת 
החשבונאות הכפולה או  שהוראות פרק ב לחוק התיאומי ם חלו 

וההלו ואה  הייתה ללא  ריבית או בריבית נמוכה   , בקביעתה
 % 40 חויב במס בשיעור *,מהשיעור שקבע שר האוצר

לניכוי או לקיזוז כל ש הם , ללא זכות לפטוֹר, מהפרש הריבית
.בשל המס

,  ))י(3 סעיף לעניןקביעת שיעור ריבית (תקנות מס  הכנסה �
).תקנות אלו תי דונה בהמשך (1986-ו"התשמ
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, ל פ קו ד ה לא  ח ל ו) י( 3ה ורא ות ס ע י ף , ע ד לת יק ו ן ,  ע ם זאת�
נכס   "על ה ל ו ו אה  שלפ י ח וק  הת יא ו מ י ם  נחשב ה ל , בי ן  ה יתר

הצ מ דה  / וב כלל ז את ה ל ו וא ה לל א  ריב ית,  ב י ד י  המַ ל ו ו ה" קבו ע 
שה ו צגה כ שטר ה ו ן  ו נח שבה א צל המַ ל ו ו ה לנכס ק בו ע   

. כאמ ור
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.לפק וד ה) י ( 3ה ו חלפ ו ה ו רא ו ת סע יף , בגדר ו של  הת יק ו ן�

:ו כך קוב ע ו ת  הה ורא ות  הח דש ו ת�

אדם שנתן הלוואה שנרשמה בפנקסי חשבונות שנוהלו "
לגבי הכנ סה שלגביה היו חייבים לנהל פנקסים לפי 
שיטת הח שבונאות הכפולה או חבר בנ י אדם שנתן 

וההלוואה היא בלא ריבית או בריבית נמוכה , הלוואה
באישור ועדת  , מהשיעור שקבע לעניין זה שר האוצר

יראו את הפרש הריבית כהכנ סה  , הכספים של הכנסת
 ..."בידי נותן ההלוואה) 4(2לפי סעיף 
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על מי 

חל 

הסעיף 

אדם שנתן הלוואה שנרשמה 

בפנקסי חשבונות שנוהלו 

לגבי הכנסה שלגביה היו 

חייבים לנהל פנקסים לפי 

שיטת החשבונאות הכפולה 

או שהוראות פרק ב לחוק 

התיאומים חלות בקביעתה

אדם שנתן הלוואה שנרשמה 

בפנקסי חשבונות שנוהלו 

לגבי הכנסה שלגביה היו 

חייבים לנהל פנקסים לפי 

שיטת החשבונאות הכפולה 

 שנתן *או חבר בני אדם

הלוואה

, מוסדות צ יבו ר,  שותפו י ותלרבות* 

ראו הגדרת המונח (' וכו עירי ות  

-בני - חברולרבות") חבר בני אדם"

אדם שאינו חייב  בניהול פנקסים 

.לפי שיטת החשבונאות הכפולה

המצ ב בעק בות התיקוןהמצ ב עד התיקון

 הדין החדש–לפקודת מס הכנסה ) י(3סעיף 
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הוראות  

הסעיף 

נותן ההלוואה חויב במס �

,  מהפ רש ה ריבית40%בשיעור 

לניכוי או , ללא זכות לפטוֹר

. לקיזוז כלשהם בשל המס

מקבל ההלוואה לא היה זכאי  �

ניכוי או קיזוז כלשהם , לפטוֹר

. בשל המס כא מור

תוך , על המַלווה היה לשלם�

המס  - יום מתום שנת30

, שלגבּיה חושב הפרש  הריבית 

.את המס שהו א חייב בו

הפרש הריבית  חייב במס בידי �

נותן ההלוואה כהכנסה לפי סעיף 

חבות במס : קרי(לפקודה ) 4(2

תוך זכאות , בשיעורים רגילים

).2 או קיזוז1ניכוי, לפטוֹר
חברה הממומנת בהון זר שנתנה , כן- על	

, )י(3שחלות לגביה הוראות סעיף " זולה"הלוואה 

תוכל לקזז כנגד ההכנסה הרעיונית את הוצאות 

.המימון בהן עָמדה


?))4)(א(92לאור סעיף (לרבות כנגד הפסד הון 

הסעיף אינו מתייחס למקבל �

.ההלוואה

אין חובה לשלם את המס תו ך �

.המס כאמור- יום מתום שנת30

המצ ב בעק בות התיקוןהמצ ב עד התיקון

 הדין החדש–לפקודת מס הכנסה ) י(3סעיף 
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דם  שנתן הלוואה א"לפק ו דה ב) י(3ענ י י נ ו של סע י ף  , כאמ ור�
שנרשמה בפנקסי חשבונות שנוהלו לגבי הכנסה שלגביה 
היו חייבי ם  לנהל פנקסים לפי שיטת החשבונאות הכפ ולה 

וההלוו אה ה יא בלא ריבית , או חבר בני אדם שנתן הלוואה
..."או בריבית נמוכה מהשיעור שקבע לעניין זה שר האוצ ר 

מ וג ד ר כלרבות  כל ח ו ב שא י ננ ו א ח ד מ אל ה   " ה ל ו ו אה "המ ו נח  �
. המ נ ו י י ם ברש ימת  החר יג י ם הקב ו ע ה בס ע יף

חלק  מהחר יג י ם זה י ם ל חר יג ים ש נ כלל ו   , כמב ואר ל הל ן�
). י( 3בנ וס ח ו ה י ש ן ש ל ס ע יף  

. חלק ם הא ח ר נוס ף במ סגרת התי קו ן
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: ואלה הם ה חריגים�

חוב של לקוחות או  חוב  של ספקים בשל שירותים או נכסים◄
אם כי לפני , לפקודה) י(3חריג זה נכלל בנוסחו הקודם של סעיף �

התיקון תחולתו הוגבלה לגבי נכסים שאינם נכסים קבועים לפי חוק 
.התיאומים

חוב מס◄
.לפקודה) י(3חריג זה נכלל בנוסחו הקודם של סעיף �

הלוואה לאדם מסוים או  לסוג מסוים של בני  אדם ל מטרה ◄
שניתנה במישרין או בעקיפין כנגד פיקדון שהפקידו  , מסוימת

המדינה או הסוכנות היהודית לארץ ישראל ובהתאם 
להוראות המפקידה

.לפקודה) י(3חריג זה נכלל בנוסחו הקודם של סעיף �

©
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 המשך–החריגים  �

לפקודה חל עליה) ט(3הלוואה שסעיף ◄
.לפקודה) י(3חריג זה נכלל בנוסחו הקודם של סעיף �

. חריג זה יוסבר  בהמש ך�

פיקדון לזמן   קצוב או יתר ה בחשבון עובר ושב בתאגיד בנקאי ◄
שהוא בנק או בנק חוץ שהורשה על פי חו ק הבנקאות 

;1981-א"התשמ, )רישוי(
.לפקודה) י(3חריג זה נכלל בנוסחו הקודם של סעיף �

חב רה , רשות מקומית, פיקדון שהופקד אצל המדינה◄
ממשלתית  או חברת בת ממשלתי ת והלוואה שניתנה להם

.לפקודה) י(3חריג זה נכלל בנוסחו הקודם של סעיף �

©
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 המשך–החריגים  �

למעט  ,  במהלך העסקים הרגיל1הלוואה שנתן מוסד כ ספי◄
3 או לחברה אחות2הלוואה שנתן לחברה שבשליטתו

הינו כמש מעותו בחוק מס ער ך  מוסף וכן  מי   " מוסד כספי", לעניין זה�
לפקודה ועיקר  )  1(2שההכנסה  מ רי בית בידיו היא הכנסה  לפי ס עיף 

; הכנסתו היא ה כנסה כא מור

 לפחות מכוח ההצבעה או מהזכות 25%-מוגדר כ " שליטה"המונח �
;המ ס-ביום אחד לפחות בשנת, במישרין או בעקיפין, לרווחים

מוגדרת כחברה שגם היא  וגם המוסד הכספי נותן " חברה אחות"�
.ההלוואה נשלטים בידי חברה שלישית כלשהי

חריג זה כמו גם שלוש ההגדרות נכללו בנוסחו הקודם של �
.לפקודה) י(3סעיף 

©
38שקופית 



"הלוואה" הגדרת   המונח  –לפקוד ת  מ ס הכנסה  )   י( 3סעיף  

דין - עורכי–שפירא , חלד, אוסלקה, )ח"רו(ד "עו, אלכס שפירא
www.capitax.co.il": מיסים" אתר  | office@capitax.co.il: ל" דוא| 03-5666822: פקס | 03-5666811: טלפון

 המשך–החריגים  �

,  לפקודה) 2(9כהגדרתו בסעיף , הלוואה שנתן מוסד צי בורי◄
לשם מטרתו הציבורית

.לפקודה) י(3חריג זה נכלל בנוסחו הקודם של סעיף �

 שנים לפחות 5-צמודה כנגד שטר הון ל-הלוואה בלתי◄
. חריג זה יוסבר  בהמש ך�

31.12.2007חוב שהיו נכס קבוע ביום -שטרי הון ואיגרות◄
. חריג זה יוסבר  בהמש ך�

א 85לאומית כ משמעותה בסעיף -הלוואה שהיא עסקה בין◄
לפקודה

. חריג זה יוסבר  בהמש ך�

©
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: על, בי ן  ה יתר, אינ ו ח ל, בנ ו סח ו  הח ד ש , לפק ו דה)  י( 3סע י ף �

הלוואה שאינה צמודה למדד כלשהו ואינה נושאת "
לחבר בני לחבר בני שנתן חבר בני אדם , ריבית או תשואה כלשהי

 שבשליטתו כנגד שטר הון שהונפק לתקופה של **אדםאדם
ובלבד שההלוואה אינה ניתנת , חמש שנים לפחות

לפירעון לפני תום התקופה האמורה והפירעון נדחה  בפני 
הת חייבויות אחרות וקודם רק לחלוקת עודפי הרכוש 

שבס ע י ף  " הל ו ו אה " להגדרת  המ ו נח  10פסקה ( "בפירוק
).לפ קו ד ה) 1)(י( 3

 8.4.08נוספו ביום )  המודג שות ("לחבר בני  א ד ם"המילים �
.20תחולת  הת יקון ביום תחילתו של  תיק ון . כתיקון טעות

©
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ה חל ת הורא ו ת  סע יף  - לאי מצטבר י ם קי י מ י ם מ ס פר תנאי ם  �
: צמ ו ד ה כאמ ור-לפק ו ד ה על  הל ו ו א ה בלת י ) י( 3

;ההלווא ה אי נה צמודה ל מד ד כלשהו �

.אין דרישה לכך שההלוואה תהיה שקלית�

; ההלווא ה אי נה נושאת ריבית או תשׂואה כלשהי�

לרבות "לפקודה  כ) 1)(י(3מוגדר בסעיף " ריבית"המונח �
".הפרשי הצמד ה

©
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לפקודה   ) י(3החלת הוראות סעיף - לאיהמצטבריםהתנאים �
: המשך–צמוד ה -על הלוואה בלתי

אדם-בני-ידי חבר-ה הלוואה ניתנה על�

) יחיד: למשל(אדם -בני-ידי מַלווה שאינו חבר -הלוואה שניתנה על�
.אינן נכללות בחריג זה 

-בני-לפקודה אינן חלות רק על חבר) י(3כי הו ר אות סעיף , נזכיר�
שנתן הלוואה שנרשמ ה בפנקסי חשבונות " אדם"אדם אלא על כל 

שנוהלו לגבי הכנסה שלגביה היו חייבים לנהל פנקסים לפי שיטת 
...".החשבונאות הכפולה

©
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לפקודה   ) י(3החלת הוראות סעיף - לאיהמצטבריםהתנאים �
: המשך–צמוד ה -על הלוואה בלתי

אדם שבשליטתו-בני-ההלווא ה ני תנה לחבר�

 לפחות מכוח ההצבעה או 25%-מוגדר כ" ש ליטה"המונח �
ביום אחד לפחות , במישרין או בעקיפין, מהזכות לרווחים

; המס -בשנ ת 

ולא , בלבד" כלפי מטה"מדובר בהלוואה שניתנה , כלומר�
, )מחברת בת לחברת אם: כגון" (כלפי מעלה"בהלוואה 

.קשור-לא כל שכן לצד בלתי) בין חברות אחיות" (הצידה"

מנת -המס על-ביום אחד בלבד בשנת" שליטה"די ב, מנגד�
.המס-בכ ל שנת) י(3להימנע מתחולת הוראות סעיף 

©
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לפ קו ד ה ) י(3החלת ה ורא ות ס ע י ף - ל א י ה מצ טבר יםהתנא י ם �
: המ שך–צמ ו ד ה -על ה ל ו ו אה  בלת י 

הה ל ו וא ה נ ית נה כ נגד  שטר ה ו ן  שה ו נפק  לתק ופה  ש ל �
חמ ש שנ י ם  לפח ות 

.תנאי זה בעייתי מבחינה מסחרית�

הה ל ו וא ה א י נה נ יתנת  לפ ירע ו ן  לפ נ י תו ם תקופת ח מש   �
השנ י ם כא מ ור 

.גם תנאי זה בעייתי מבחינה מסחרית�

פיר ע ו ן  ה ה ל ו וא ה נ דח ה בפני ה תח י יב ו י ו ת אחר ות וק וֹ ד ם   �
. רק לחל וקת  ע ו דפ י הרכ ו ש בפ יר וק

הכּוונה לסדר  קדימות הנשייה של שטר  ה הון בהתאם לדיני החברות �
.ולא למועד הפירעון הרגיל כא מור לעיל

©
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: אינ ו ח ל גם על, בנ ו סח ו  הח ד ש , לפק ו דה)  י( 3סע י ף �

בתנאים , שטרי הון  ו איגרות חוב שהנפיק ח בר בני אדם אחר"
שבתוספת   ' נכסים קבועים'שבהגדרה )  5(הקבועים בפסקה 

לחוק הת יאומים בש ל אינפלציה וש היו  נכס   קבוע בידי  נותן  ' ב
" 2007 בדצמבר 31(ח "ב ב טבת התשס"ההלוואה  ב יום כ

).לפקודה) 1)(י(3שבסעיף " הלוואה" להגדרת המונח 11פסקה (

בתו ספת ב לח ו ק   " נכס י ם  קבו ע י ם "שבהגדר ת )  5(פסקה �
: הת יא ו מ י ם  כ וללת

א דם א חר ו הינם   -בני-שטרי הון  ואיג רות  ח וב שהנפיק  חבר"
והר יבית השנ תי ת על יהם  אי נה   ,  לת קופה של  שנה אח ת  לפחות

".  מ שי עור   עליי ת ה מד ד  בשנת ה מס % 30עולה  על 
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)   י(3הח לת ה ו ראות ס ע י ף  - לא י המ צ טבר יםהתנא ים  , כל ו מר�
:ה ם אל ה" ות יק י ם" ח "אג/ לפק ו דה  על  שטר י ה ו ן

אדם אחר  -בני-ידי חבר-איגרות חוב הונפקו על/שטרי ההון�
לתקופה של שנה אחת לפחות 

לרבות חברת בת וחברה אחות : קרי, אדם אחר-בני-מדובר בחבר �
. קשור-אדם בלתי-בני-ואף חבר

על שטרי   ) לרבות הפרשי ההצמדה(הריבית השנתית �
 משיעור עליית המדד  30%החוב אינה עולה על -איגרות/ההון

בשנת המס
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לפ קו ד ה ) י(3החלת ה ורא ות ס ע י ף - ל א י ה מצ טבר יםהתנא י ם �
: המ שך–" ות יק י ם " ח " אג/על ש טר י ה ו ן

החוב היו נכס קבוע בידי נותן  ההלוואה -איגרות/שטרי ההון�
31.12.2007ביום 
נדרש  שעל המַלווה  חלו הוראות פרק ב לחוק התיאומים , כלומר�

.2007המס -בשנת

חות "ח בדו"אג/קיימת חשיבות רבה וא רוכ ת טווח לסיווג שטרי  הון�
. 2007המס -הכספיים לשנת
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: אינ ו ח ל גם על, בנ ו סח ו  הח ד ש , לפק ו דה)  י( 3סע י ף �
 " א85לאומית כמשמעותה בסעיף -הלוואה שהיא עסקה בין"
).לפקודה) 1)(י(3שבסעיף " הלוואה" להגדרת המונח 9פסקה (

לאומי ת כמשמעו תה -הלוואה הנחשבת לעסקה בין, כלומר�
לא תהיה  כפופה להו ראות )  ראו להלן(א לפקודה  85בסעיף 

).י(3סעיף 

ולא " א85 בס עיף כמשמעותהלאומית -עסקה בין"המחוקק נקט במילים 

ייתכן מצב שבו הלוואה , כלומר". א85לאומית שחל לגביה סעיף -עסקה בין"
א לפקודה 85לתאגיד זר תי חשב לעסקה בינלאומית כמשמעותה בסעיף 

אך  בפועל , )לפקודה לא תחולנה עלי ה) י(3הוראות סעיף  , וכנגזר מכך(
.א לא יחול85סעיף 


לפקודה נעדר סייג מקביל לגבי הלוואה הנחשבת לעסקה ) ט(3סעיף 
.בינלאומית כאמור

©
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: לפק ו דה  קוב ע) א( א85סע י ף �

לאומית שבה מתקי ימים בין  ה צדדים לעסקה  -בעסקה ב ין "
לשירות , לזכות, יחסים מיוחדים שבשלהם נקבע מחיר לנכס

בא ופן   , א ו שנקבעו תנאים אחרים לעסקה, או לאשראי
שהופקו  מ מנה פחות רווחים מ אשר הי ו   מופקים בנסיבות  

א ילו  נקבעו המחיר או  התנאים בין  צדדים שאין  ביני הם , הענין
תדווח העסקה  ,   ) תנאי השוק–להלן  (*יחסים מיוחדים

."בהתאם לתנאי השוק  ו תחויב במס בהתאם

וכן שליטה ,  לרבות יחסים שבין אדם לקרובו–" יחסים מיוחדים"�
או שליטה של אדם אחד בצדדים , של צד אחד לעסקה במשנהו

.לבד או יחד עם אחר, במישרין או בעקיפין, לעסקה
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, באישור ועדת הכספים של הכנסת,  א מַסמיך א ת שר האוצר85כי סעיף , נזכיר�
אי לקבוע דרכים ושיטות להכרה  במחיר העִסקה  או בתנאיה כמחיר שוק או כתנ

זיכויים , ניכויים, הוצאות, וכן הוראות לעניין ייחוס הכנסות, לפי העניין, שוק
. לאומית בין צדדים קשורים-ופטורים במקרים שבהם מדובר בעסקה בין

חות ומסמכים שיוגשו לרשויות "עוד הוסמך שר  האוצר לקבוע הוראות לעניין דו
.המס והוראות  רישום ותיעוד

תקנות מס הכנסה : א85 פורסמו ברשומות התקנות מ כוח סעיף 29.11.06ביום �
)."התקנות" (2006-ז"התשס, )קביעת תנאי שוק(

. ואילך) 29.11.06(לאומית שנעשתה ביום פרסומן -התקנות חלות  על עסקה בין�

יראו חקר תנאי שוק ש נערך , המעבר הקבועה בת קנות-פי הוראת -על , עם זאת�
ם לפני פרסום התקנות כחקר תנאי שוק שנערך לפי אותן ת קנות וזאת עד ליו

-ובלבד שהחקר האמור נערך לפי  קווי הנחיה מקובלים שפורסמו על, 28.11.08
.   או מדינות החברות בוOECD-ידי ארגון ה
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הצ הרה ע ל  : "1385טופס פור סם   2007בח ו דש א ו ק ט ובר �
א לפקו דת  מס  85עסק א ות בי נלא ו מ י ות כ מש מ ע ות ן בסע י ף 

". הכנ סה 

ח ה ש נת י  וב ו  יש  לכל ול פר ט ים   " ט ופס  זה  מ ה ו ו ה נספ ח  לד ו�
ל  ובכל לם מספר  "לגבי  עסק א ות עם צ דד י ם קש ו רי ם בח ו

פ יר ו ט (ת יא ו ר  ה עִסק ה , פע מ ית-ה אם  העִ סק ה ח ד , ה עִסק ה
פרט י הצ ד הק ש ור  , )ס וג הנכס  א ו הש יר ות  ותח ו ם הפ ע י ל ות

.מ קו ם מ ו שב ו  של הצ ד ה קש ור  וסך מח יר ה עִ ס קה, לע סקה

כי ה עִסק ה עם ה צ דד י ם   ,  כ ו לל הט ופ ס  הצהרה, בנ וסף�
.ל נערכ ה בהתא ם לתנא י ה ש ו ק" הקש ור י ם ב ח ו
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בי ן   , לפי ה, הודעת  רשות המיסים פ ורסמ ה 12.3.08בי ו ם �
כי   , ה וח לט ברש ות  לי ז ום ה ל יך חק י קה  בו י י קב ע ,ה יתר

שטר ה ו ן  י סוּ וג , בהתאם  ל קרי טר י ונ י ם  ש יפ ורט ו   בחק יק ה ז ו 
.א לפ קו ד ה85כהש קע ה  ו לא כהל ו ו א ה לע נ י י ן  ס ע י ף 

כי ל א ור הע וב ד ה שנכ ו ן ל י ו ם כנ יסת ס ע י ף , ע ו ד צ ו י ן בה ו ד ע ה�
א לפק ו דה לת ו קף  קי י מ י ם ש טר י ה ו ן ש ה ונפק ו ב ע בר 85

ו שלא  י ע מ ד ו ב הכר ח ב קרי טר י ונ י ם  ש י יקב ע ו   במסגרת ה ל יך 
כי  במסגרת הל י ך   , בכ ו ונ ת הרש ות לה מל יץ, החק י קה ה צפ ו י

מַ עב ר אשר תאפשרנה לג ו פי ם   -החק י קה ת יקב ע נה  ה ו ראות 
. הש ו נ י ם תקופת  התאר גנות
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כ י לא ור  ה ע וב ד ה שבת קופ ה  ש עד  תו ם  ,  צ ו י ן  בה ו ד עה, בנ וסף�
 באות ם מקר י ם  בה ן   –בה יר ו ת - ה י י ת ה א י 2007המ ס -שנת 

 לגבי   –חל ו  על ה מַל ו ו ה ה ור א ות פרק ב לח וק ה תי א ומ י ם  
ה ו חל ט , א  לפק ו דה85מ עמ ד ם ש ל שטר י ה ה ו ן ל ענ י י ן   סע י ף 

ברש ות המ י ס י ם לפרש  את הורא ו ת הח וק ב א ופ ן כז ה  שע ד   
א לא י ח ו ל על ש טרי ה ו ן   85 סע י ף 2007המ ס -תו ם שנת 

. שנח שב ו כנ כס קב ו ע ב י ד י ה מַל ו ו ה
?מהו הדין לגבי הלוואות שלא נחשבו לנכס קבוע�

?)י(או ) ט(3מהו הדין לגבי הלוואות שחלו עליהן סעיפים �
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ק בי עת  ש י ע ו ר ריב ית  ל ענ י י ן   (   ל תקנ ות מ ס  הכנ סה 2תקנה �
,  ק וב עת) )"י(3תקנות ": ל הל ן  (1986-ו " התש מ, ))י ( 3סע י ף 

המ ס   -לפק ו ד ה בשנת ) י( 3כ י ש י ע ור  הר יב ית ל ע נ י י ן  סע י ף  
ו לג בי ה ל ו וא ה למ י  , י ה י ה ש י ע ור  על י ית מ ד ד המ ח יר י ם  לצרכן

ש ה ורא ות פ רק ב לחו ק התי א ו מ י ם אי נ ן ח ל ות ) הל וֹ ו ה(
 בש י ע ור  על י י ת מ ד ד המ ח יר י ם ל צרכ ן  –בקבי עת  ה כנסת ו  

. לשנ ה4%בתו ספת 

. ה ורא ה ז ו כ פופ ה לש נ י  חר יג ים�
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) . י( 3 ל תקנ ות 4 קבוע  בתקנה החריג הר אשון�

-נ י ש ו ם  שה ו כ יח  להנ חת ד ע תו  של פ קי ד , לפ י חר יג  זה
כי  הל ו ו אה  שנ תן  מ ומ נה  מה ל ו וא ו ת שק יבל  הצ מ ו ד ות   , הש ו מ ה

יה י ה ש י ע ו ר   , ב"במל ו א ן לשער ה חל י פי ן ש ל ד ו לר ארה
ש י ע ור  הש ינ ו י ב שער ה חל י פי ן   ) י( 3הר יב ית ל ע נ י י ן ס ע י ף 

בתקו פת ה הל ו ו אה  ו לגבי  הל ו ו אה  למ י ש ה ורא ות פרק ב ל ח וק   
 יה י ה ש י ע ור   –הת יא ו מ י ם  אינ ן ח ל ו ת בקבי עת  הכנסת ו 

ש י ע ור  הש ינ ו י ב שער ה חל י פי ן   ) י( 3הר יב ית ל ע נ י י ן ס ע י ף 
. לשנ ה4%בתו ספת 
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).י( 3 לתק נ ות 5 קבוע בת קנה החריג הש ני�

מ ו ס ד  כספ י ש נת ן  במה לך ה עסק י ם  הר גיל  , לפ י חר יג  זה
ו ה וכ י ח   ,  הל ו ו אה  ל חברה שב של י טת ו א ו ל חברה  אח ות

הש ו מ ה כ י ש י ע ור הר יב ית  על  -להנ חת ד עת ו של  פקי ד 
הה ל ו וא ה ש נת ן אי נ ו נמ וך מ ש י ע ור הר יב ית שב ו ה י ה מק ו ב ל 

י ה י ה  , בא ות ו מ וס ד כספ י לתת הלו ו א ות  בעת מתן  הלו ו א ה
 ש י ע ור ה ריב ית  הא מ ור  על   –)  י( 3ש י ע ור הר י בית ל ע נ י י ן  סע י ף 

.הה ל ו וא ה ש נת ן
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טרם )  י(3תקנ ות  , ול מר ו ת התיק ו ן, נכ ו ן ל ה י ו ם�
.ה ות א מ ו/תוק נ ו

יש  , האם לא ור התי ק ו ן , מתע וררת השאל ה, כת וצא ה מ כך�
לגבי הפר ש ריב י ת  ) י( 3לה ח יל ע ל נ ות ן הה ל ו ו אה את סע י ף 

הפר ש י ה צמ ד ה  למ דד  א ו  רק לגבי  ה פרש י  + 4%בש י ע ור 
. הצ מד ה ל מ דד

כ י ה ורא ות  פרק ב לח וק הת י א ו מ י ם   ,  ני תן ל ט ע ו ן, לכא ור ה�
בקבי עת ה כנס ת ו   ) בכפ ו ף  לה ורא ות הת יק ו ן (ממ ש יכ ו ת לח ול 

כ ן הפרש   -ו על ) בהנ חה ש מד ו בר בנ י ש ום פרק ב(של הל וֹ ו ה  
. הר יב ית צר י ך לה י ות ה פרש י הצ מ דה ל מ דד ב לבד

©
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א דם  שקיבל הלוואה בלא ריבית או   כי , לפקודה קובע) ט(3סעיף �
 יראו את   1,בריבית נמוכה משיעור שקבע לעניין זה שר האוצר

בהלוואה שניתנה בקשר ליחסי ) א:  (כדלקמן ההפרש
בהלוואה שקיבל אדם ממי   ) ב(;  כהכנסת עבודה–מעביד /עובד

זולת  אם ה וכיח שההלוואה ניתנה ללא (שהוא מספק לו שירותים  
; לפקודה) 1(2 כהכנסה לפי סעיף –) קשר עם השירותים שסיפק

בהלוואה שאינה נכללת בשני המקרים הראשונים ואשר ) ג(-ו
 –   מחברה בשליטתו3, או קרובו2התקבלה בידי בעל שליטה

.לפקודה) 4(2כהכנסה לפי סעיף 
מדובר , 1985-א"התשמ, )קביעת שיע ור הריבית(לפי תקנות מס  הכנסה �

 –חריג ( בצירוף הפרשי הצמדה למדד המחירים לצרכן 4%בריבית בשיעור 
 הפרשי -לעובד שאינו בעל שליטה  ח" ש6,600הלוואה שאינה עולה על 

). הצמדה למדד בלבד

©
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לבדו או , במישרין או בעקיפי ן,  מי שמחזיק או זכאי לרכוש– "בעל שליטה"�
:אחד מאלה, ביחד עם קרובו

; לפחות מהון המניות שהוּצא5%) 1(

; לפחות מכוח ההצבעה בחברה5%) 2(

; לפחות מרוו חי החברה או מנכסיה בעת פירוק5%זכות לקבל ) 3(

.זכות למנות מנהל) 4(

, הורה, אחות, אח, זוג-בן: קרי, לפקודה) 1)(ד(76 כהגדרתו בסעיף – "קרוב"�
.זוגו של כל אחד מאלה-ובן, הזוג-צאצא וצאצאי בן , הורי הורה

חל ו  על  הל ו ו אה    לא ) ט(3ה ורא ו ת ס ע י ף ,  ע ד לת יק ו ן, ע ם זאת�
,  ביד י  המַ ל ו ו ה"  נכס קב ו ע" שלפ י ח ו ק הת יא ו מ י ם נחשב ה ל

. ה צ מד ה ש ה וצ גה כשטר  ה ו ן/וב כלל ז את הל ו ו אה ל ל א ריב ית

. לפק ו דה) 4)(ט( 3בהת אם לה ור א ו ת סע יף , זאת

©
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,   לפ ק ו דה) 4)(ט( 3ב ו טל ו  ה ורא ו ת סע י ף , בגדר ו של  הת יק ו ן�
לא ת ח ו לנה   " הל ו ו אה  ז ול ה" בע נ י י ן  ) ט( 3לפ יה ן  ה ורא ות ס ע י ף 

על  הל ו ו א ה  שלפ י  ח ו ק הת יא ו מ י ם ה י א נכ ס קב ו ע ב י ד י   
.המַ ל ו ו ה

") מעב ר-ה ורא ו ת " ו ללא  (2008המס -ה חֵ ל מש נת , כ ן-על �
-לפ קו ד ה תח ו ל נה גם  ע ל  הל ו ו א ות ב ל תי ) ט (3ה ורא ות  ס ע י ף 

. צמ ו ד ות ש נ י תנ ו כנגד ש טר ה ו ן

לגב י  הל ו וא ה ל בע ל   ) ט(3תו צא ות ה חלת ה ורא ות ס ע י ף �
)"4(2כהכנסה לפי סעיף ... יראו את ההפרש": של י טה

?הכנסה מדיבידנד)  = 4(2הכנסה לפי  סעיף �
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, )י (3ל פקו ד ה ק ו ד ם בתח ו לת ו  על ס ע י ף ) ט(3כ י ס ע י ף , נזכ יר�
לפ קו ד ה  ) ט(3שכ ן  הל ו ו א ה הנ כללת  בגדר ה ור א ות ס ע יף  

). י( 3ממ ו ע טת מ סע י ף 
צמודה מחברה בת לחברת אם כנגד שטר -בלתי" חדשה"הלוואה �

לעניין סעיף " הלוואה" שנים נכללת בגֶדר 5-הון לתקופה קצרה מ
).ט(3אך סעיף זה לא יחול עליה לאור תחולתו של סעיף , )י(3

) 4(2הכנסה לפ י סעיף (כה כ נסה מדיבידנד " הפרש הריבית"סיווג �
בידי חברת האם לא יגרור עמו חבות במס בכפוף ) לפקודה

.לפקודה) ב(126להוראות סעיף 

צמודה מחברת החזקות לחברה משפחתית -הלוואה בלתי�
!שבבעלות בעלי המניות של חברת ההחזקות תחויב במס
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באופן מהותי  את  ,  לחוק התיאומים צמצם אפוא20תיקון �
חברתיות מבלי שאֵלו תילכדנה   -האפשרות ליתן הלוואו ת בין

.א לפקודה85-ו) י(3, )ט(3בהוראות סעיפים 

נציג בקצרה מספר חלופות אפשריות לשטרי הון, כן-על�
כי לש י מ וש ב שטר י  הו ן   י ת ר ונו ת   רב י ם  ובכללם ה עד ר  הצו ר ך   ,  נזכיר�

,  )ה י מנ ע ו ת  מ תשלו ם  מס ב ול י ם, וכנגזר מכ ך( בביצ ו ע  הנפק ת ה ו ן  
אפ שר ו ת   , מש פט להפחת ת  הו ן -החזר  השק עה  ללא צור ך  בא יש ו ר ב י ת 

. חוב ת נ יכו י  מס ב מק ו ר  ו ע וד-לאי 

מובן שיש ל בחון את השלכות המ ס הגלומות  בחלופות אלו הן  �
: כגון(פי הדין  הזר ככל שרלבנטי -פי הדין בישראל והן על-על

ניכוי מס במקור , כללי מימון דק, לעניין החבות במס בולים
).ועוד
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של ) ופרמיה על מניות(השקעה בהון מניות : חלופה ראשונה�
תאגיד הי עד ומשי כ ת ההשק עה בדרך של מכ ירת 

 מרצוןפירוק/הוןהפחתת /רכי שה עצמית/המניות

השקעה במניות ניתנות לפדיון ש ל תאגיד היעד: חלופה שנייה�

לרבות בדרך של מניות (השקעה בהון מנ יות : חלופה שלי שית�
שאינו תושב (של תאגיד קשור מחוץ לישראל ) ניתנות לפדיון

מתאג יד זה לתאגיד היעד " זולה" ומתן הלוואה ) ישראל

הלוואה לתאגיד היעד באמצעות מתווך שהוא  : חלופה רביעית�
"  הלוואה"להגדרת ) 5(תאגיד בנקאי כמשמע ותו בפסקה 

).Back-to-Backהלוואה  (לפקוד ה ) 1)(י(3שבסעיף 
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...סוף מעשה במחשבה תחילה

!תודה על ההקשבה

)ח"רו(ד "עו, אלכס שפירא
דין -עורכי , שפירא, חלד, אוסלקה

אביב- תל25רוטשיל ד ' שד

03-5666811: טלפון

03-5666822: פקס

office@capitax.co.il: מייל-אי
www.capitax.co.il: אתר אינטרנט

!!!האמור במצגת זו אינו מהווה תחליף לייעוץ פרטני
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