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השינויים המוצעים במיסוי מקרקעין

להשגתחקיקהתיקוני(הכלכליתההתייעלותחוקהצעתפורסמה23.3.2023ביום§
)"החוקהצעת"(2023-ג"התשפ,)2024-ו2023התקציבלשנותהתקציביעדי
.מקרקעיןמיסויזאתובכללמיסויבנושאתיקוניםשלארוכהשורה,היתרבין,ובה

:המוצעיםהתיקוניםואלה§
Øדירתשכךמקרקעיןמיסוילחוק)ג(9בסעיף"מגוריםדירת"המונחהגדרתתיקון

טרםהחיצונייםקירותיהשבנייתדירהלרבות,למגוריםלשַמשהמיועדת*מעטפת
–מעטפתכדירתבנייתהאתלסייםהמוכרמצדהתחייבותעִמהישאם,הסתיימה

;מגוריםכדירתרכישהבמסתחויב
שבנייתה,למגוריםלשמשהמיועדבבניין,דירה"–"מעטפתדירת"להגדירמוצעוכך»

ובלבד,הבנייהאתלסייםהמוכרמצדהתחייבותעימהשאין,הסתיימהטרם
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שלהדין-פסקאתזהבענייןראו".הדירהשלהחיצונייםהקירותשלבנייתםשהסתיימה
.)6107/20א"ע(נחמהשלמהומעיןנירהבענייןהעליוןהמשפט-בית

Øעלהחָליםהרכישהמסשיעורילענייןמגוריםדירתשחלוּףתקופתקיצור
דירתלגביבתחולהוזאת,חודשים12-לחודשים24-מיחידהמגוריםדירתשלבעלים
;לאחריואוהמוצעהחוקשלתחולתוביוםשנרכשהמגורים

Øמקרקעיןמיסוילחוק)2ב(א48בסעיףשקבועהמיוחדהליניאריהחישובביטול
תושביחידבידימזכהמגוריםדירתמכירתלגבי)"המיוחדהליניאריהחישוב"(

במועד)1(:אלהשנישהתקיימוובלבד1.1.2014לפניאירערכישתהשיום*ישראל
)2(-ומגוריםדירתבנויההייתהלאהמזכההמגוריםדירתבנויהעליההקרקערכישת

;30.6.2027יוםלאחַרהושלמההנמכרתהמזכההמגוריםדירתבניית
.סופרטעות,נראהכך,נפלההחוקבהצעת»
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Ø1(ג49שבסעיףשבחממסהפטוֹרלענייןמגוריםדירתשחלוּףתקופתקיצור(
בתחולהוזאת,חודשים12-לחודשים24-מיחידהדירהבמכירתמקרקעיןמיסוילחוק
,לאחריואו)1.6.2023(המוצעהחוקשלתחולתוביוםשנרכשהמגוריםדירתלגבי

;לחוק)1(ג49סעיףבאותוכאמורהחזקהחלהשלגבּיההנמכרתלדירהכתחליף
Øמקוּוןבאופןהצהרהבהגשתשעניינו,מקרקעיןמיסוילחוקא76סעיףתיקון;
Øעירוניתהתחדשותמיסויבנושאשוניםתיקונים;
Ø30.6.2027ליוםעד)1.6.2023(התחילהשמיוםבתקופהמכירהלגבישעה-הוראת

שחל(שותפוּתאו)לפקודהא64בסעיףכמשמעותה(משפחתיתחברהאויחידבידי
עלבנייהמתירהלגבּיהּשחלההבנייהשתוכניתקרקעשל)לפקודה63סעיףלגבּיה

הדירותכלבנייתכאשר,למגוריםלשַמשהמיועדותלפחותדירות15שלהקרקע
.המכירהמיוםחודשים96תוםלפניתסתייםלמגוריםלשַמשהמיועדות
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2001/10חוזר§
Øהכנסהמסבפקודתמפורטותהוראותובהיעדר,החברותחוקחקיקתלאחַרכשנה,

חוקהשפעת"שכותרתו10/2001'מסהכנסהמסחוזראתהמסרשויותפרסמו
.המסדיניעלהחדשהחברות

Øחידושים"הבעקבות,המסרשויותלשיטת,החָליםהמסחיוביאתסָקרהאמורהחוזר
התאגידרווחישבהםמקריםביןמסלצורכילהבחיןישולפיו,"החברותבדיני

בעלילכלהמניותשלהנקובלערךקורלטיביבאופןאושווהבאופן"מחולקים
.המניותמבעלילחֵלקרקמחולקיםהתאגידרווחישבהםמקריםלבין"המניות

Øבאופןמניותיהמבעלימניותרוכשתחברהשכאשרהייתהבחוזרהמסרשויותעמדת
להתעלםיש,)פרופורציונליתעצמיתרכישה(בחברההחזקתםלשיעורייחסי

סעיףלפימדיבידנדכהכנסהולסַווגה)מכרעסקת(העִסקהשלהצורנייםממאפייניה

הדין בעניין סיידה ובית חוסן-פסק
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.לפקודה)4(2
Øעצמיתברכישהכדיבידנדהכנסהסיווגלשקוֹלמוצעכי,בחוזרצויןעוד

גםאולם,בההַשליטהמבעלמניותרוכשתהחברהשבהםבמקריםדיספרופורציונית
לאחַרגם,דהיינו(מהותישינוימִשתנהאינובתאגידהחזקותיוהיקףהרכישהלאחַר
.)הַשליטהעלהמניותבעלשומרהמניותמכירת

Øישכי,בחוזרנקבע"קורלטיביבאופןאושווהבאופן"שלאהמתבצעתלחלוקהבאשר
דיספרופורציוניתעצמיתרכישהולסַווגהמכרעסקתשלהפורמליתהצורהאתלאמץ

.הנישוםשלידו-ממשלחחלקמהווהזומכירהכןאםאלא,שבהוןכמכירה
בפועלשמומשההתעשרותהיעדר§

Øברכישההשתתפושלאהמניותבעלילגביהמסבהשלכותדןלא10/2001חוזר
אלהשלמרשותם"נכס"של"יציאה"שללאהנחהמתוך,הנראהככל,זאת.העצמית

הדין בעניין סיידה ובית חוסן-פסק
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מסבהשתתהגלומההבעייתיותלאורשכּןכללא,"מכירה"בעניינםהתקיימהלא
.בפועלשמומשההתעשרותבהיעדר

Øהמניותבעלישלכלשהילהתעשרותמביאהאינהמניותשלעצמיתרכישה,כלומר
מבעלימחֵלקהרכישה,שהרי(רכישהאותהבמסגרתמניותיהםאתמכרושלא

הנותריםהמניותבעלישבידיהמניותשלהיחסיהשיעוראתמשנהבחברההמניות
מכךוכנגזר,לרכישהשהוציאההסכוםבשיעורמתמעטהחברהשלשוויהָובמקביל

עללדבֵּרניתןלאוממילא,)משתנהלאהאחרוניםשבידיהמניותשלהכלכליהשוֹוי
.לעילכמבואר,זהמונחלמהותבהתאם,להםשנוצרהכלשהיהכנסה

Øהואלדיבידנדתיחשבעצמיתרכישהכילקבועהמחוקקרצהכאשר,אפואבכדִילא
לעידודלחוק)3)(ב(ב51בסעיף,למשל,זאתשעשהכפי,במפורשזאתעשה

.האמורלחוק60תיקוןבמסגרתשנוסף,הוןהשקעות

הדין בעניין סיידה ובית חוסן-פסק
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Øהרכישהבמסגרתמניותיהםאתמכרושלאהמניותבעליעלמסהשתת.מזאתיתרה
.המימושעיקרוןלבניגודוזאת,מומשהשטרםהכנסהמיסוימשמעותההעצמית

ברנובסקיבענייןהדין-פסק§
Øא"ת(מ"ע(ברנובסקיבענייןאלטוביההשופטשלדינו-פסקניתן21.1.2014ביום(

.))2014(95-ה2/כחמיסים,דןגוששומהפקיד'נברנובסקי21268-06-11
הַשליטהבעליהיו)"יהודית"(איזיקוביץיהודית'גב,ואחותו,ברנובסקידןמר,המערער
החזיקהמערער.)"ההחזקותחברת"(מ"בעברנובסקימשפחתנכסיההחזקותבחברת
יהודיתואילו;)ל"זמהוריולידיוהועברומהן50%(ההחזקותחברתבמניות75%בשיעור
.מהמניות25%בשיעורהחזיקה
שנמכרהמ"בעיפנאוטוחברתשלהמונפקהמניותמהון50%-בהחזקהבעברהייתהלחברה

,מזומניםהכוללשוטףברכושהחזקהלחברהומאז,102,433,100₪-לבתמורה2000בשנת

הדין בעניין סיידה ובית חוסן-פסק



111111

כללההייתהולאעודפיםכנגדוהכול,קצרלזמןסחיריםערך-וניירות,פיקדונות
.עסקיתפעילות

הצדדיםהגישו,אחותו-ויהודיתהמערערביןשהתגלעמשפחתיסכסוךבעקבות
הסכם"(דין-פסקשלתוקףקיבלאשרפשרההסכםמשפחהלענייניהמשפט-לבית

.)"הפּשרה
החברהמניותחלוקתעל,היתרבין,הצדדיםהסכימו,הפּשרההסכםבמסגרת

ואילו;ההחזקותחברתממניותבלבד62.5%בשיעוריחזיקשהמערערלכךשתביא
שבידיהמניותכלאתתרכושהחברה,בבדבבד.37.5%שלבשיעורתחזיקיהודית
הצבוריםמהעודפיםמומנההמניותרכישת.37,500,000₪תמורת)37.5%(יהודית

.בחברה
המניותלבעליכדיבידנדהעצמיתהרכישהבתמורתלראותישכי,טעןהשומה-פקיד

הדין בעניין סיידה ובית חוסן-פסק
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.המערערידי-עליהודיתשלמניותיהנרכשובאמצעותו
.מלאכותיתבעסקהמדוברכי,השומה-פקידטען,לחלופין

שומההסכםנכרתיהודיתלביןהשומה-פקידביןכי,יצויןהתמונהלהשלמת
עלהמתחייבבשיעורבמסיהודיתחויבהולפיו37,500,000₪בסךלתקבולהמתייחס

שקיבלההתמורהסךמתוך)37.5%(החברהבמניותשלההיחסיהחלקבגיןדיבידנד
רווחיבמסיהודיתחויבההתקבוליתרתבגיןואילו.מניותיהרכישתבעדמהחברה

.הון
משמעות,דנןבנסיבותכיוקבעהשומה-פקידעמדתאתקיבלאלטוביההשופט
מימוןשלבדרך,בחברהמהחזקותיההאחותנפרדהבההעצמיתהרכישהעסקת

הכלכליותוכנהמהותהפי-עלכרוכה,החברהשלהעודפיםבאמצעותהעִסקה
.מניותיהלבעלימהחברהדיבידנדבחלוקת

הדין בעניין סיידה ובית חוסן-פסק
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Øלפעילותנוגעאינוהואכיללמדכדיבוישהפּשרההסכםכי,צייןאלטוביההשופט
בעסקהמדוברוכיהמשפחהנכסיכלללחלוקתאלה,לעסקיהאוההחזקותחברת

זורכישהלראותישכןעל.החברהלפעילותבזיקהולאהמניותבעליבמישור
.למערערגםשחוּלקכדיבידנד

Øאתלהפרידהייתהלאהאחיםמטרתכי,וקבעהשומה-פקידעמדתאתאימץהשופט
הייתהלאכלללחברהשכּן,החברהולטובתעסקייםמטְעָמיםבחברההחזקותיהם

.עסקיתפעילות
Øאיןכןועל,אובייקטיביגורםידי-עלנקבעלאבחברהיהודיתשלמניותיהשווי,בנוסף

.המניותשוויעלמתבססלהששולםשהסכוםביטחון
נכסיאתביניהםלחַלקביקשוהאחיםלפיה,המשפטביתשלמסקנתונבעהמכאן

.החלוקהאתלממשמנת-עלבידיהם"מזומניםקופת"כשימשהוהחברה,המשפחה

הדין בעניין סיידה ובית חוסן-פסק
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Øשלהחלופיתהטענהפי-עללהגיעניתןדומהלתוצאהכי,אלטוביההשופטצייןעוד
מלאכותיתעסקההינהההחזקותחברתידי-עלהמניותרכישתלפיההשומה-פקיד

וממילאעסקיתפעילותכללחברההייתהלאהפּשרההסכםכריתתשבעתמאחַר
נעשהזהבאופן.החברהידי-עלהמניותשלהעצמיתברכישהמסחריטעםכלאין

הכספיםהעברתעלבמסחויבוהמניותשבעלימבליבחברהההחזקהביחסישינוי
.לידיהם

Øהראשוןבשלב:זמניתבוהמתרחשתשלבית-דובעסקהמדובר,השופטקבע,כן-על
;החזקותיהםשיעורכפיהמניותבעלילשני37,500,000₪שלבסך,דיבידנדחלוקת
.שקיבלהדיבידנדבכספיהמערערידי-עליהודיתשלמניותיהרכישתהשניובשלב

Øהחברהמניותשלהיחסיהשיעוראמנם"כי,טעןהמערערכי,לבאליושם
למניותאותןוהפכההמניותאתרכשהשהחברהלאחרהשתנהבידיושנותרו
."כשהיהנותרבידיוהחברהמניותשלהכלכליהשוויאולםרדומות

הדין בעניין סיידה ובית חוסן-פסק
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.הדבריםבראשיתשצייָנוכפיהתעשרות-לאיטעןהמערער,אחרלשון
מסקנתולאורוזאת,בההכריעלאהואאך,אלטוביההשופטידי-עלנדוֹנהזוטענה

.מקרהאותובנסיבותהעצמיתהרכישהשלמלאכותיותהבדברהנחרצת
Øהמלצתבעקבותאך,העליוןהמשפט-לביתהדין-פסקעלערערהמערערכי,יצוין

ברנובסקי3637/14א"ע(להוצאותצוללאנדחהוהואמערעורובוחזרהמשפט-בית
.)14.12.2017,בנבופורסם(דןגוששומהפקידהמסיםרשות'נ

נירברבענייןהדין-פסק§
Øנירברבענייןד"פסהניתן,ברנובסקיבענייןהדין-פסקמתןלאחַרחודשיםמספר

.))2014(131-ה6/כחמיסים,דןגוששומהפקיד'ננירבר1100-06)א"ת(מ"ע(
.מניותבעליארבעהידי-עלהוחזקהאשרבחברהדוּבּרמקרהבאותו

הדין בעניין סיידה ובית חוסן-פסק
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ובבוררות,האחריםעםהסתכסך)"אורי"(נירבראורימר,המניותמבעליאחד
מניותיוכלאתלשותפיווימכורהחברהמניהוליפרושאוריכי,נקבעביניהםשנערכה

ובכללם(הנותריםהמניותבעלילביןהחברהביןהסכםנערך,מכןלאחר.בה
אורישלמניותיואתהנותריםהמניותמבעליתרכושהחברהכי,נקבעבו,)המערערת

.רדומותלמניותאצלהיהפכווהן,הרכישהלסכוםזההבסכום
,מחירבאותולחברהומכירתןמאורימניותכרכישתהעִסקהעלדיווְחההמערערת

.רווחללא:כלומר
שחילקהכדיבידנדלאוריששולםהסכוםאתלראותישכי,קבעהשומה-פקיד,ברם

86סעיףלפימלאכותיתעסקהבגֶדרבהלראותישולחלופין,המניותלבעליהחברה
.לפקודה

הדין בעניין סיידה ובית חוסן-פסק
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Øבעיקרהנבעההעִסקהכי,וקבעהשומה-פקידעמדתאתקיבלאלטוביההשופט
שלמניותיואתלרכושסיבההייתהלאשלחברהבעוד,המניותבעלישלמצרכיהם

נמשכושכּן,העצמיתמהרכישהכתוצאהמערכּהאיבדהרקהחברה,אדרבא.אורי
.שקליםמיליוניממנה

היהלא,לכן.מניותבעלהיהלאכבראוריהעצמיתהרכישהביצועבעת,כן-כמו
השומה-פקידממנהמלאכותיתבעסקהומדובר,העִסקהאתשהִצדיקמסחריטעם
.להתעלםרשאיהיה

Øשקיבלההתקבוללסיווגאלטוביההשופטפנהזועקרוניתקביעהלאחַררק
נכסהןהנוספותהזכויות":כדיבידנדלראותוישכי,וקבעמהחברההמערערת

מניותרכישתשלבדרךבעקיפיןאםגם(החברהידיעללמערערתשניתן
ביןשנכרתוהרכישהוהסכםהחלוקההסכםמכוח)רדומותלמניותוהפיכתן
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הזכויותאתלראותישלטעמי,כןעל.החברהלביןהנותריםהמניותבעלי
מניותכבעלתזכותהמכוחהחברהידיעללמערערתשניתןכנכסהנוספות
שהחברהנאמראם,הדיןהוא.דיבידנדכחלוקתזאתלראותישובהתאם
רכשהאותןהנוספותהזכויותשלשוויןכדיכספיסכוםלמערערתהעבירה

".מאוריהמערערת
Øכעסקהתיחשבעצמיתרכישה,אלטוביההשופטשללשיטתוכי,לראותאפואניתן

עומדתהיאאםהנותריםהמניותבעליעבוּרגםכדיבידנדלסַווגהישאשרמלאכותית
הנותריםהמניותלבעלילסייעובראשונהבראשנועדההיא)1(:הבאיםהתנאיםבכל

רכישה:כגון,החברהשלהעסקיתלפעילותהקשורהאינההיא)2(;)לחברהולא(
בלבדזולא)3(;עסקיעללהעיבעלולאשרבחברהמניותבעליביןסכסוךבְּשל

.החברהמקופתכסףנמשךשאףאלא,לחברהכלכליערךכלמוסיפהאינהשהיא
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Øאתיזָמוהמניותבעליבאשר,נירברבענייןבמלואםהתקיימואלותנאיםכי,דומה
בעלשלהמניותרכישתאתלממןמנת-עלמהחברהמניותיהםשלהעצמיתהרכישה
.)אורי(אותהשעזבהמניות

Øבאשרמניותשלעצמיתרכישהכלכי,מלקבוענמנעאלטוביההשופט,מקוםמכל
אםראשוןבשלבבוחןהואאלא,הנותריםהמניותבעליבידיכדיבידנדתסוּוגהיא

.מלאכותיתבעסקהמדובר
Øקדימהאחדצעדזוקביעה,להלןכמוסבר,לקחוהמסשרשויות,עקאדא.

2018/2וחוזר2017/42בדיווחחייבתעמדה§
Øלשנתבדיווחהחייבותהעמדותרשימתאתהמסיםרשותפרסמה31.12.2017ביום-

הכנסהמסבנושאעמדות20,מכסבנושאבדיווחהחייבותעמדות3ובה2017המס
.מ"מעבנושאעמדות2-ו
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Øעמדה(הבאההעֶמדהנכללה2017המס-לשנתבדיווחהחייבותהעֶמדותשלבגדרן
:)42/2017'מס

הרכישהסכוםאתיראו,החברהמניותשלעצמיתרכישהשלבמקרה"
המניותבעלילגביגם,הרוכשתבחברההמניותלבעלישחולקכדיבידנד

זועמדהעלהדיווח.העצמיתהרכישהבמסגרתמניותיהםאתמכרושלא
הרכישהלאחרעלהבחברההחזקתםששיעורמניותבעלילגבירקיחול

שלאבוצעהשהרכישהבמקרהיחוללאהדיווח,כןכמו.המניותשלהעצמית
1999-ט"התשנ,החברותלחוק302בסעיףכמשמעותםהחברהמרווחי

.החברותלחוק303סעיףהוראותלגביהוחלו)'החברותחוק'–להלן(
הרכישהלחלופתבהתאם'רכישה'–החברהמניותשלעצמיתרכישה

".1999-ט"התשנ,החברותבחוק1בסעיףחלוקהבהגדרת
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Øחוזראתפרסמו23.1.2018וביום,האמורהבעמדההסתפקולאהמסרשויות
2/2018.*

.699/18'מס)בהסכם(מיסויהחלטתגםראו»
Øמכּלרטה-פרוהמבוצעתעצמיתרכישהכי,2/2018חוזרקובע,10/2001לחוזרבדומה

.כדיבידנדתסוּוגהמניותבעלי
Øכי,2/2018בחוזרנקבע,כאמוררטה-פרומבוצעתשאינהרכישהלגבי,זאתלעומת

רכישה,המניותבעלימכּלרטה-פרומבוצעתשאינהעצמיתרכישהמתבצעתכאשר
:הבאותהגישותמשתילאחתבהתאםשלבית-דוכעסקהתסוּוגכאמור

חלוקת:הראשוןבשלב–כוללתאשרשלבית-דועסקהבגֶדרהיאעצמיתרכישה�
הרכישהלתמורתהזההכוללבסכום,בחברההמניותבעלילכללדיבידנד
לכמותמֵעבר–המוכרהמניותבעלשלמניותיורכישת:השניובשלב;העצמית

הדין בעניין סיידה ובית חוסן-פסק



222222

אלהכאשר,הנותריםהמניותבעליידי-עלמניותיהבעלימכללרכשהשהחברה
.)הראשוןבשלבלידיהםשקיבלו)ברוטו(הדיבידנדבכספישימושעושים
."הראשונההחלופה"או"2/2018בחוזרהראשונההחלופה":להלן

אשרשלבית-דועסקהעצמיתברכישהלראותהמיסיםרשותמציעה,לחלופין�
סכוםתמורתהמוכרהמניותבעלשלמניותיורכישת:הראשוןבשלב–כוללת

בשלבו;בחברההיחסילחלקםבהתאםהנותריםהמניותבעליידי-עלהמשולם
סכוםלתשלוםבתמורההחברהלידיכאמורשנרכשוהמניותהעברת:השני

כוללזהמהלך.בחברההיחסילחלקםבהתאםהנותריםהמניותלבעליהרכישה
–הנותריםהמניותבעלישלמידיהםמניותשלפרופורציונליתעצמיתרכישה
.כדיבידנדלמסותיששאותה

."השנייההחלופה"או"2/2018בחוזרהשנייההחלופה":להלן
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חוסןביתבענייןבחיפההמחוזיהמשפט-ביתשלהדין-פסק§
Øחוסןביתבענייןבחיפההמחוזיהמשפט-ביתשלהדין-פסקניתן1.11.2020ביום

.מ"בע
מקרקעיןבעלתהיא,)"החברה"(מ"בעחוסןביתחברת,1המערערת

מ"בעהוריםמרכזלחברתוהמושכר)"המבנה"(אבותכביתהמשַמשבנהריה
.האבותביתאתהמפעילה
)6(2סעיףלפיפסיביתהכנסהמהוותהמבנהמהשכרתהחברהשלהכנסותיה

כמשמעותו"מקרקעיןאיגוד"לנחשבתהיאכימחלוקתואיןהכנסהמסלפקודת
.מקרקעיןמיסויבחוק
שהיהמקרקעיןמשטחחלקלגביקומבינציהבעסקתהחברההתקשרה2013בשנת

מתוכן,שנבנהבבנייןדירות7בתמורההחברהקיבלה,זועסקהבמסגרת.בבעלותה
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.2016בשנתדירותשלושמכרה
בעליהם)שרוןרחלוענתשרוןעמנואלרוי,ורסנובאבירםה"ה(4-2המערערים

שלואִמםבחברהדירקטוריתהיא,שרוןאורלי'גב,5המערערתואילו.בחברהמניות
.4-ו3'מסהמערערים

נוישטאטציפורה'גב,נוספתמניותבעלתבחברההייתה2013שנתעד
שלאביהם,שרוןמשהמר,החברהל"ומנכמייסדשלאשתושהייתה,)"ציפורה"(

.4-ו3המערערים
שלמניותיהשלעצמיתרכישהלצורךמהבנקהלוואההחברהנטלה2013בשנת

בעלייתֶרלביןציפורהביןדעותחילוקירקעעללפועליצאהזורכישה.ציפורה
נגדציפורהידי-עלתובענהלהגשת2012בשנתהובילואףאשר,בחברההמניות
.)"התובענה"(5והמערערת2המערערנגד,החברה
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כיהוסכםבגדרו,11.8.2013ביוםפשרהלהסכםהגיעולתובענההצדדים
תמורת,החברהמניותמכלל18.75%היוואשר,מניותיהאתלחברהתמכורציפורה

.)"העצמיתהרכישהעסקת"(2,486,000₪שלסך
–2015לשנים)חיפהשומה-פקיד(למשיבדוחותיהבמסגרתבניכוידרשההחברה

.ציפורהשלמניותיהרכישתלצורךשנטלהההלוואהבגיןריביתהוצאות2016
-כשלבסךעובדיםחמישהשלעבודהשכרהוצאותבניכויהחברהדרשה,כן-כמו

-ו3המערערים,5המערערת,החברהל"מנכ,שרוןמשהמר:בשנה570,000₪
.)2המערערשלזוגו-בת(ורסנובשרה'גבעבורוכן,שרוןוענתרויה"ה4

.המערעריםוליתרלחברהבצוויםשומות10.12.2018ביוםהוציאהמשיב
ציפורהמניותשלהעצמיתהרכישהעסקתכי,המשיבקבע,השומותשלבגדרן
מהחברהקיבלוהללושכּן,המניותבעלייתרבידידיבידנדקבלתשלעסקהמהווה

הדין בעניין סיידה ובית חוסן-פסק



262626

.בחברההחזקותיהםהגדלתבדמותנכס
החברהשנטלהההלוואהבגיןהריביתהוצאותאתבניכוילהתיראיןאף,לכךאי

אלא,לחברההכנסהליצירתשימשהלאזושכּן,העצמיתהרכישהעסקתלצורך
.בלבדהמניותבעלישביןההוניבמישורבעסקהמדובר

מביןלארבעההעבודהשכרהוצאותאתבניכוילהתיראיןכי,בשומותנקבעעוד
.החברההכנסתייצורלצורךנדרשולאאלוהמשיבלגישתשכּן,העובדיםחמשת
.המניותבעליבידיכדיבידנדחושבו,כאמורהותרושלאהשכרהוצאות
לפימריביתבהכנסההמניותבעליאתבמסלחייֵבישכי,בשומותנקבע,לבסוף
והמהוויםמהחברהשמשכולכספיםביחסוזאת,הכנסהמסלפקודת)ט(3סעיף

.בידיהםדיבידנד
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.המשפט-לביתערעורהמערעריםהגישובצוויםהשומותעל
Øבנושאהחברהשלהערעוראתקיבל,וינשטיין'אהשופטתמפי,המשפט-בית

ודחה)שכרהּלהוצאותהקשורבכל(5המערערתשלהערעורואתהעצמיתהרכישה
.האחרותבסוגיותהערעוראת

Øדינהלפסקואילך45'בפס(וינשטייןהשופטתקבעה,היתרבין,וכך(:

בסיסשימשהאשרמסקנה,במאמרוקריבשללמסקנתוכיהיאעמדתי"
המייצרת,נירברובענייןברנובסקיבענייןלפסיקהגםכמו2018לחוזר

המניותבעלישלבידיהםרעיונית)דיבידנד('הכנסה'ומקימה'מסאירוע'
ברתכלכליתשוויעלייתבלא,מפורשתחוקהוראתפיעלשלא–הנותרים
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כלשהומימושבלא–לכלומעלהנותריםהמניותבעליבידינכסשלכימות
]...[לקבלהניתןולאבדיןבסיסאין–שנוצרוככלאם,רווחשל

אבניאתהמהוויםנימוקיםשלושהקיימיםכיהבהירההפסוקהההלכה
]...['וודאותמדידהיכולת,נזילות:'המימושעקרון'שלהיסוד

רטה-פרושאינהמניותשלעצמיתרכישהמעסקתכתוצאהכי,מחלוקתאין
לפיאחדכל,בחברההנותריםהמניותבעלישלאחזקותיהםשיעורעולה
המניותבעלשלאחזקותיושיעורכפולהמונפקההוןבכללהיחסיחלקו

,רדומותלמניותהופכותהעצמיתהרכישהבעסקתשנרכשוהמניות(המוכר
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המונפקהמניותבהוןהנותריםהמניותמבעליאחדכלשלחלקושגדלכך
.)העצמיתהרכישהלאחרשנותר

עלמעידאינוהנותריםהמניותבעלישלהאחזקותבשיעורהגידול,זאתעם
פחתולכךבמקבילשהרי,בידםהמניותשלהכלכליבערךכלשהוגידול
,ככלל,למעשה.המוכרהמניותלבעלהתמורהשולמהשמהםהחברהעודפי

בשווילהפחתהשקולהנותריםהמניותבעלישלהאחזקהבשיעורהגידול
]...[העודפיםמהפחתתכתוצאההחברה

המניותבעלישלבידיהם'התעשרות'נוצרהכילומרניתןלאשלמעשה,כך
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אותןשלבשוויןהירידהמולאלמתאזןבאחזקותיהםהגידולשהרי,הנותרים
.אחזקות
בעלישלבידיהם'התעשרות'נוצרהכילומרניתןלאכי,עולהמהאמור
בידםנוצרהומקרהמקרהבכלכילומרניתןשלאבוודאי.הנותריםהמניות

.'התעשרות'כלנוצרתלאברגיל,לעילשהובהרוכפי',התעשרות'

:)ואילך50'פס(הדבריםובהמשך

בשיעורהגידול,עצמיתרכישהשלבמקרהכילומרהיהניתןאםגם"
שלשוויןמשאלתבמנותק(כשלעצמו,הנותריםהמניותבעלישלהאחזקות
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מהווה,)העודפיםהפחתתבשלפחתשכאמור,המוגדלותהאחזקות
שייתןשאפשר,יותרגדולהצבעהכוחלהםשנוצרמשום,בידיהם'התעשרות'

לצורךשיידרששאפשראו,בחברההשליטהאתחלקםבידיאובידיהם
שלאבוודאי–מיוחסרובנדרששלהןבחברהמסוימותהחלטותהעברת

]...['ממומשת'הינהזו'התעשרות'שלומרניתן
שללמצבעצמיתרכישהשלזהדבריםמצבלהשוותישלעמדתי,ראשית

אינהמניותהקצאת.)מקרקעיןאיגודשאינה(בחברהמניותהקצאת
,הקיימיםהמניותבעליבמישורמסכאירוענחשבת]'ש'א–במקורההדגשה[
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.בחברהבאחזקותיהםשינויחלההקצאהלאחרכיהעובדהאףעלוזאת
הרי,לחברהכספיםשהזרים,חדשמניותלבעלבחברהמניותמוקצותכאשר

הקיימיםהמניותבעלימדולליםובהתאמה,גדלהמונפקההוןכלשסך
.קטן–החברהבמניותאחזקתםושיעור

עולה,בחברההחדשהמניותבעלשלהכספיתמהשקעתוכתוצאה,זאתעם
יצאשלכאורהאףעל,זאתבכל.הקיימיםהמניותבעלישלאחזקותיהםשווי

ועל,אחזקותיהםבשיעורההפחתהבדמות,הקיימיםהמניותבעלימידי'נכס'
הוןברווחלאממוסיםאינם–בידםשנותרוהאחזקותשלשוויןשעלהאף
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]...[דיבידנדבחלוקתלאואף
רשותואף,בחברהמניותלהקצאתהקשורבכלהדבריםפניהםכךאם

לנהוגישמדוע–מניותשלהקצאהלמסותישכיטענהלאמעולםהמיסים
,מניותשלעצמיתברכישה:קרי–המטבעשלהשניבצידושונהבאופן

'?במהופך'אךזהותשתוצאותיה
בזכויותיהםשינויחללא–עצמיתברכישהכך,מניותלהקצאתזההבאופן

רכישהעסקתביצועלאחרבחברההנותריםהמניותבעלישלהמשפטיות
.בעינןנותרווהללו,עצמית
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,הנותריםהמניותבעליבמישורהעצמיתהרכישהפעולתמיסוי,שנית
כימות,וודאות:לאמור,מאחוריוהעומדולרציונלהמימושלעקרוןמנוגדת
]...[ונזילות
עסקתלאחרהנותריםהמניותבבעלילראותאיןכיהואדברשלסיכומו
קיבלוכאילו,רטה-פרורכישהשאינה,בחברהמניותשלעצמיתרכישה

בעלשלמניותיורכישתלצורךבווהשתמשוהחברהמןרעיונידיבידנד
כתוצאה'התעשרו'כאילוהנותריםהמניותבבעלילראותאין.המוכרהמניות

בהתעשרותעסקינןאין–התעשרואילושאףוממילא,העצמיתמהרכישה
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המיסוי.עצמיתלרכישהבפועלדיבידנדחלוקתביןלהקבילאין.ממומשת
רווחמסהמשלם,המוכרהמניותבעלבמישורהואעצמיתרכישהבעסקת

ידיעלהעצמיתרכישתןלמועדעדהמניותשלשוויןשעלהככל(הון
במניותזכויותיהםאתהנותריםהמניותבעלילכשיממשו–ובעתיד)החברה
מכירתבאמצעותאםוביןבפועלדיבידנדחלוקתשלבדרךאםבין,החברה

".)הענייןלפי,הוןרווחמסאודיבידנדעלמס(כדיןמסישולם–מניותיהם

כעסקההעצמיתהרכישהשלסיוּוגהלשאלתוינשטייןהשופטתנדרשה,לבסוף
:)ואילך56'פס(מלאכותית
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התירשהמחוקקלגיטימימשפטיכליהיאחברהמניותשלעצמיתרכישה"
שיקוליםקיימים,לעילשפורטכפי.החברותבחוקשנקבעכפיבוהשימושאת

אינו–זהבכליהשימושעצם,לעמדתי.זהבאמצעילשימושומגווניםשונים
'מלאכותיתעסקה'במדוברכיקביעהלאואףמחדשסיווגכשלעצמומצדיק

]...[
אתלרכושנירברבענייןוהןברנובסקיבענייןהןהיהשאפשרייתכן,אכן

ורכישתתחילהדיבידנדחלוקתשלבדרךהמוכרהמניותבעלשלהמניות
בכספישימושתוךבעצמםהנותריםהמניותבעליידיעלהמוכרשלמניותיו
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.שחולקהדיבידנד
פסולמה?שכזואפשרותשתיבחרהואהכרחמדוע–השאלהנשאלתאך

אפשרותשהיא,עצמיתרכישהשלהמס-דלתהאפשרותשנבחרהבכך
חולקכאילובכךלראותהנסיון,לגישתי?בההשימושאתהתירשהמחוקק

שלהמניותנרכשומכןולאחרהמניותבעלילכללרעיונידיבידנדקודם
מאולץשנראהזההואדווקא–הנותריםהמניותבעליידיעלהמוכר

.מסעתירתלתוצאהלהביאמטרהמתוך,ומלאכותי
מס-דלתמשפטיתבקונסטרוקציהבחירהכימכברזהקבעההפסוקהההלכה
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לתכנןהיאהמיסויומומחיהמסיועצישלחובתם–לכךומעבר,מתוםבהאין
חובתםמקיימיםאינםכןלאשאם,מס-עתירתשאינהבמתכונתעסקאות

]...[לקוחותיהםכלפי
ניתןכידומני,נירברבענייןוהןברנובסקיבענייןהן–הדיןמפסקיאחדבכל

בענייןהןהמניותבעלי.העצמיתהרכישהלביצועענייניבטעםלהבחין
אלולסכסוכיםהסיבות.ביניהםמסוכסכיםהיונירברבענייןוהןברנובסקי

החברהשלניהולהעלמאודעדמקשיםשכאלוסכסוכים.ושונותמגוונות–
.עסקיהוקידום

הדין בעניין סיידה ובית חוסן-פסק



393939

–למשל.יריבושלברגליואישמכשוליםלשיםנוטיםמסוכסכיםמניותבעלי
עללחתוםסירובשלבדרך,לבנקיםערבויותעללחתוםסירובשלבדרך
למשלאו,)חתימהמורשישנישלחתימהשנדרשתמקום,לדוגמה(צ׳קים
.בחברהלהעביריריבמניותבעלשמבקשהחלטותקבלתטירפודשלבדרך
עסקיהאתומנהלתפועלתהיא.עצמהאתמפעילהאינה,כידוע,חברה

שלהוהדירקטוריםהחברהמנהלי.ודםבשראנשים,אורגניהבאמצעות
מסוכסכיםהללווכאשר,בחברההמניותבעלישלזכויותיהםמכוחמתמנים

תצלחשלאהדבריםמטבע–החברהשלעניינהבקידוםפעולהמשתפיםולא
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כי,אפואיוצא.מטרותיהומימושתפקידיהביצועשלהמשימההחברהבידי
בעלהוצאתשלאינטרסקיים,מניותיהמבעלינפרדתכיישות,עצמהלחברה

אתלאפשרמנתעלוזאת,מהחברההמניותבעלייתרעםהמסוכסךמניות
.עסקיהאתלקדםמנתועלמופרעובלתיסדירבאופןפעילותה

ספק–עצמההחברהשלענייניאינטרסכשיש,שכזהדבריםבמצב,כןעל
עסקתאתמחדשלסווגמקוםישכילמסקנהלהגיעניתןאםבעינייגדול

".'מלאכותיתעסקה'במדוברכילקבועשכןכללא,העצמיתהרכישה
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סיידהבענייןשבע-בבארהמחוזיהמשפט-ביתשלהדין-פסק§
Øשלהדין-פסקניתן,חוסןביתבענייןהדין-פסקשלהינתנולאחַרמשנהפחותקצת

'נסיידה38294-02-19)ש"ב(מ"ע(סיידהבענייןשבע-בבארהמחוזיהמשפט-בית
.))2020(192-ה4/להמיסים,שבעבארשומהפקיד

וייצורלגידולעֵסק)"האח"(ואחיו,סיידהמאירמר,המערערהקימו80-הבשנות
.תדהרבמושבהוריהםבמשקפעלאשר,שתילים
הֵחלהמסויםובשלב,האחיםשלהעסקיתפעילותםהתרחבההשניםברבות

שבמניותיה,)"תדהרהשתיל"(מ"בע)תדהר(השתילחברתבמסגרתלהתנהל
.שוויםבחלקיםהאחיםהחזיקו
מ"בעוהחזקותניהולהשתילחברתבשםחברהואחיוהמערערהקימו2003בשנת

.אחדכל50%,שוויםבשיעוריםהחזיקושבמניותיה,)"החברה"(
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.תדהרבשתילואחיוהמערערשלמניותיהםאתהחברהרכשההקמתהבמועד
-שבשנתעדוהתרחבההִמשיכההחברהבאמצעותהאחיםשלהעסקיתפעילותם

100-כוהעסיקחממותדונם80-בכהעסקפעל,)שבמחלוקתהמס-שנת(2015המס
.עובדים
.האחיםשלהעסקיתדרכםנפרדהשנהבאותה

וויכוחיםהאחיםביןסכסוכיםבעקבותכי,המערערהצהיר,הראשיתעדותובתצהיר
החליטו,החברהשלהעסקיתבפעילותהפגעואשר,ולפעילותהלחברהבאשר
שלמטרתםכי,המערערשלהנגדיתבחקירתווכן,בתצהירהודגש.להיפרדהאחים

.העסקבפעילותלפגועמבלי,ביניהםהשותפותאתלפַרקהייתההצדדים
אתלמכוראושותףלצרףהאחיםשקלובתחילהכי,ללמודניתןשהוגשומהראיות

בחרו,זהניסיונםשכשללאחַראך,שלישילצדבחברהמניותיהםכלל
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.משנהושלחלקואתירכושמהםשאחדבאפשרות
,הראשונההשווימהערכת.האחיםעבוּרשוויהערכותמספרנערכוהשניםבמהלך

,לחברהשותףהכנסתשקלוהאחיםכיללמודניתן,2008באוקטוברנערכהאשר
ליום2014מדצמבר,השנייההשוויבהערכת.השוויבהערכתשנכתבכפי

רכישתבמסגרתלשמשמנתעלמיועדתזושוויהערכת"כינרשם,31.12.2013
השוויובהערכת."]...[ידיועלחלקךרכישתאוסיידהיוחנןמראחיךשלחלקו

לצורךנועדההשוויהערכתכילנוהוסבר"כי,צוין,2015מינואר,השלישית
כי,הודגשהדעת-בחוות."]...[הקבוצהבעליביןוהתמחרותהיפרדותתהליך
בעלישניביןמניותשלמכירההיאהשוויהערכתמבוצעתשלצרכיההעִסקה

הדעת-בחוותצויןעוד.₪מיליון27.649עלעומדהחברהשלוששוויההַשליטה
ביןקודםהסכםלאורהרוכשזהוּתפי-עללערוךשישלהתאמותבאשר,האמורה
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יתווסף,המערערשלחלקואתירכוששהאחככלכי,השכרחלוקתבדברהאחים
שככלבעוד,)₪מיליון29.173כ"סה(₪מיליון1.524שלסכוםהחברהלשווי

כ"סה(החברהמשוויהאמורהסכוםייגָרע,האחשלחֵלקואתירכוששהמערער
.)₪מיליון26.125
13.5תמורתבחברההאחשלמניותיואתהחברהרכשה,וכאמור,יוםשלבסופו
.₪מיליון

עלהתקבלההעצמיתהרכישהעלההחלטהכי,המערערהשיבהנגדיתבחקירתו
האחשדרשהתמורהבסכוםלעמוֹדבאפשרותוהיהלאוכי;כאחדאחיוידי-ועלידיו

.מניותיהאתשתרכושזוהיאשהחברההוחלטכךבְּשל.בחברהמניותיועבוּר
משולשהסכםהצדדיםביןנערך,מניותיהאתשרכשהזוהיאשהחברההעובדהחרף
,שנימצדהמערער,אחדמצד,האחהםלושהצדדים,)"ההסכם"(14.7.2015מיום
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.שלישימצדוהחברה
מכרעםבבדבדוכי,בחברהמניותיואתמהאחרוכשתהחברהכי,פורטבהסכם
3(הקשורותהחברותובכלבחברהעובדאוכמנהלתפקידואתהאחמסייםהמניות
הםמהחברותמילביןהאחביןמעבידעובדיחסישמתקיימיםככלוכי;)חברות
.מוחלטבאופןחדלים

,האחרונההשוויבהערכתהחברהלשוויבהתאמהנקבעההמניותשלתמורתן
מעודפילאחשולמהוהיאה,מאחיוהמערערידי-עלהמניותרכישתשלבחלופה
לחברהאותםוהֶעבירהח"שמיליון8בתהלוואהנטלהתדהרששתיללאחַר,החברה

.כדיבידנד
מניותיומכירתבעקבותובעקבות,מניותיובמכירתהחָלההוןרווחעלמסשילםהאח
חֵלף,מלאהשליטהלוהמקנותהחברהממניות100%-בהמערערמחזיק,האחשל
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.למכירהקודםהחזיקשבהן50%
,נקבע,למערער)שבע-בארשומה-פקיד(המשיבשהוציאהשומהשלבגדרהּ

הכנסהמסחוזרעלוכןנירברובענייןברנובסקיבענייןהדין-פסקיעלבהתבסס
אתהנישוםרכשתחילה,שבוצעההעצמיתהרכישהבמסגרת]...["כי,2/2018

,שניבשלב.13,500,000₪שלבסך)50%(]האח[]...[שלמניותיומלוא
13,500,000שללסךבתמורהלחברההנרכשותהמניותאתהנישוםהעביר

מדוברולפיכך,הנישוםבידירטה-פרוברכישהמדוברלמעשהואז₪
."]...[13,500,000₪שלבסךבידיובדיבידנד

,מניותיואתמאחיורכשהשהחברהבעתכי,היאבערעורהמערערשלטענתותמצית
המניותאתרכשלא,הנותרהמניותבעלהוא,המערערשכּן,בידיומסאירוענוצרלא

.מניותיואתמכרלאואףלידיודיבידנדקיבללא,שנמכרו
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במסחויבההמניותותמורת,המדינהמקופתמסנגרעלאכי,וטעןהוסיףהמערער
התמורהשולמהשמהםהעודפיםשכּן,החברהברמת:שלבי-הדוהמיסויבמנגנון

שכּן,מניותיואתשמכרהמניותבעלוברמת;כדיןחברותבמסחויבוהמניותבעד
.המניותבמכירתההוןרווחעלמסשילםהמניותמוכר

עלמס-כפלהטלתבגֶדרהיאהשומה-פקידשלעמדתותוצאת,נטעןכך,לפיכך
.הכנסותאותן

מתמורתבלבדשמחציתלקבועישהיותרלכלכי,בסיכומיוהמערערטען,לחילופין
.בידיודיבידנדמהווההרכישה
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Øהטענהאתקיבלאך,הערעורשלעיקרואתדחה,ייטב'יהשופטתמפי,המשפט-בית
מתמורתבלבדמחציתבגובהבדיבידנדלחייבויששלפיההמערערשלהחלופית

.המניות
Øגולןבענייןהמשפט-בתישלהדין-פסקיאת,בנושאהספרותאתשסָקרהלאחַר,

ציינה,2/2018-ו10/2001'מסהכנסהמסחוזריואתחוסןביתונירבר,ברנובסקי
שלבי-הדוהמיסוילמודלבהתאםשבמחלוקתהסוגיהאתלבחוןישכי,ייטבהשופטת

.הכלכליתלמהותהבהתאםגםכמו
Øבדיבידנדשמדוברכךעלמצביעפרמטריםשלושהבןמשולבמבחן,לשיטתה

:המערערשקיבל
שימושחֵלף,הזכויותרכישתמימוןלצורךהחברהבנכסישנעשההשימוש,הראשון
יששבגינוהנכסיםשלמימושהמהווהשימוש,לחברהחיצונימימוןאועצמיבמימון
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השניהשלבפי-על,היחידבידיבמסהמניותלבעליהמועבריםהרווחיםאתלחייֵב
;הזכויותלרכישתבנכסיםשימוששעשההמערערבידי,ובענייננו,שלבי-הדובמודל

עלהמעיד,המניותשלהעצמיתמהרכישההמערערשהפיקהכלכליהיתרון,השני
יתרון,המוכרהמניותבעלידי-עלרקולא,ידיועלנעשהברווחיםשהשימושכך

נוספותזכויותלמערערהוקנו,העצמיתהרכישהבעקבותשלפיהמהתוצאההנלמד
;מלאהשליטהלרבות,לכןקודםלוהיושלאבחברה

,מניותיהלרכישתהחברהמבחינתעסקיאוכלכליטעםכלהיעדר,השלישיו
.בלבדהמערערשללצרכיונעשתההעצמיתשהרכישהוהעובדה

Øרכשהכלכליתהמהותמבּחינתכי,וקבעההמשיבעמדתאתקיבלהייטבהשופטת
כןועל,מהחברהשקיבלדיבידנדבאמצעות,בחברהאחיושלמניותיואתהמערער

.הדיבידנדקבלתעלבמסלחייבויש

הדין בעניין סיידה ובית חוסן-פסק
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Øאתבמסלחייֵביששבגינוהדיבידנדלגובהאשרעמדתההייתהכךלא,אולם
.המערערת

Øשנרכשוהמניותבעדששולמההתמורהכְּלָלכיבצוכאמורקבעהמשיב,כזכור:ודוק
אתאימץובכך,המערערשקיבלדיבידנדבגֶדרהיאהחברהידי-עלעצמיתברכישה

.2/2018בחוזרשפורטההשנייההגישה
Øכדלקמןוקבעההמשיבשלהאמורהקביעתואתדחתהייטבהשופטת:

.זואףזולא.הראשונהפניעלהשנייההגישהאתלבכרסיבהאיןלטעמי"
במסגרתהן,העודפיםאותםעלמסתשלוםבעקבותמסמכפללהימנעכדי

,המערערמחויבשבודיבידנדבמסגרתהן,האחבידיהמחושבההוןרווח
הכלכליתהמהותכיולקבוע,הראשונההגישהאתלאמץלטעמיראוי

כךכדיותוך,למכירהעוברהמניותבעלילשנידיבידנדחלוקתהיאבענייננו

הדין בעניין סיידה ובית חוסן-פסק
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.מהחברהשקיבלהדיבידנדבכספי,המערערידיעלהאחשלזכויותיורכישת
ח"שמיליון13.5כמחלקתבחברהלראותישהאמורהלגישהבהתאם
אתכרוכשהמערערואת,ולאחיולמערער,מניותיהבעלילשנידיבידנד
במסהמערעריחויביוצאכפועל.שקיבלהדיבידנדבכספיאחיושלמניותיו

".ח"ש6,750,000שסכומודיבידנדעל
Øהחילופיתטענתותתקבלאך,יידחההערעורכיייטבהשופטתקבעה,האמורלאור

.המניותמתמורתבלבדמחציתבגובהבדיבידנדלחייבויששלפיה,המערערשל
Øעלבמסיחויבשהמערערכךתתוקןהמשיבשעָרךהשומהכי,נקבע,בהתאם

בחברההאחשלמניותיובעדששולמההתמורהמחציתשלבסכוםדיבידנד
)6,750,000₪(.

הדין בעניין סיידה ובית חוסן-פסק
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העליוןהמשפט-לביתהערעורים§
Øחוסןביתבענייןהדין-פסקיעלהעליוןהמשפט-לביתערערווסיידהעכושומה-פקיד

.)בהתאמה(סיידהובעניין
Øהמשפט-ביתשלהדין-פסקעללערערשלאבחרשבע-בארשומה-פקיד:ויודגש

קיבלהמשפט-בית,וכאמור,ענייןשבאותולמרות,סיידהבענייןשבע-בבארהמחוזי
שפורטההשנייההגישהאתליישםאיןכי,וקבעסיידהשלהחלופיתטענתואת

!הראשונההגישהאתאלא2/2018בחוזר
Ø9308/20א"ע(בערעוריםהעליוןהמשפט-ביתשלהדין-פסקניתן13.2.2023ביום

.))13.2.2023,בנבופורסם(מ"בעחוסןבית'נעכושומהפקיד

הדין בעניין סיידה ובית חוסן-פסק
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Øרוהשופטתשטיין'אהשופט,פוגלמן'עלנשיאההמשנה(העליוןהמשפט-בית'
המשנההצטרףאליורונן'רהשופטתשלדינהפסק(דעותברובלקבלהחליט)רונן

-פקידשלערעורואת)שטיין'אהשופטשלהחולקתדעתוכנגד,פוגלמן'אלנשיאה
חוסןביתבענייןבחיפההמחוזיהמשפט-ביתשלדינופסקעל(עכושומה

המשפט-ביתשלדינופסקעל(סיידהשלערעורואתאחדפהולדחות)מ"בע
.)שבע-בבארהמחוזי

Øשניאתלדחות,עמודים40האוחזתמנומקתדעת-בחוות,הציעשטיין'אהשופט
.הערעורים

בתוכהלכרוֹךיכולהדיספרופורציוניתעצמיתרכישהשלהכלכליתמהותה,לשיטתו
מימושבגֶדרלהיותשלאגםויכולהבחברההנותריםהמניותלבעלידיבידנדתשלום

שלהכלכליתומהותה;אלהמניותבעליידי-עלכספיהמשיכתאובחברהזכויות

הדין בעניין סיידה ובית חוסן-פסק



545454

היתהמה:הבאהלשאלהבמענהמצוישעיקרןבנסיבותיהתלויהכאמורעסקה
?העצמיתהרכישהשלהדומיננטיתמטרתה

–הנותריםהמניותבעלישלאישייםאינטרסיםבעיקרלשרתנועדההרכישהאם
בעלישלעזיבתםקנייתידי-עלכוחםהעצמתאובחברהשליטהקבלתובראשם
בעליידי-עלהחברהכספיכמשיכתהעִסקהאתלסַווגיהא–למכרןשבחרוהמניות

נועדההעצמיתהרכישהאם,זאתלעומת.דיבידנדכדימגיעהאשרהנותריםתהמניו
לסַווגהיהיההדיןמן,עסקיהאתולקדםכחברההחברהשלהאינטרסיםאתלשרת

.מניותיהםאתמכרושלאהמניותבעליאצלמסאירועבגֶדרשאינהכספיםכהוצאת
ואףליישוםקלאינוהדומיננטיתהמטרהמבחן,שטייןהשופטהוסיף,אכן

רשותשבו,אסימטרימידעשלבמצבהנישוםידי-עלהמידעיתרוןשללניצולופוֹתח
לאשנישומיםכך,עליהםיודעשהואממהפחותהרבהעסקיועליודעתהמיסים
במבחןמיסוי-בר"דיבידנד"הגדרתשלתלותהאתלרעהלנצלעלוליםמעטים

הדין בעניין סיידה ובית חוסן-פסק



555555

.העצמיתהרכישהשלהדומיננטיתמטרתהעלנסובאשרהאמורפי
רכישהכלשלהגורףלסיוּוגההצדקהמהווהאינוזהאמיתיקושי,אולם

ומדוברבחברההנותריםהמניותלבעלידיבידנדכחלוקתדיספרופורציוניתעצמית
שללרשותםהמסדיניהעמידושבגינומסתכנונישמעורריםרגילבקושילמעשה

הכלכליתהמהותעיקרון:עוצמתייםמשפטייםכליםשניהמשפט-ובתיהשומה-פקידי
.מלאכותיתמעסקהההתעלמותוכלל

חברתידי-עלמבוצעתאשרדיספרופורציוניתעצמיתרכישהשלבמקרים,בהתאם
המניותבעליכיעובדתיתחזקהתקום–פרטיתחברהכלידי-עללאאם–מעטים

משכואודיבידנדלעצמםחילקובחברההחזקותיהםאתהגדילואשרהנותרים
מיאלתעבירזווחזקההכנסהמסלפקודת)1ט(3סעיףשלבמובנוכספיםמהחברה
והיא,השכנועמנטללהבדיל,בלבדהראיותהבאתנטלאתלהפריכהשמבקש

.לסתירהניתנתחזקהתהיה

הדין בעניין סיידה ובית חוסן-פסק



565656

חברהידיעלהמתבצעתדיספרופורציוניתעצמיתרכישהשלבמקרה,זאתלעומת
בעליכיעובדתיתחזקהתקום,ערךלניירותבבורסהנסחרותשמניותיהציבורית
תהאהיאאףזווחזקה;מיסוי-בתאישיתהטבהלשוםזוכיםאינםהנותריםהמניות
להפריכהשיבקשמיאלתעבירהיא,העובדתיותהחזקותכלוכמו,לסתירהניתנת

.השכנוענטלאתזהכהואלשנותמבלי,ראיותהבאתנטלאתורקאך
עלולהותירהערעוריםשניאתלדחותשטייןהשופטהציע,וכאמור,ענייןשללגופו

משפטביתושלחוסןביתבענייןחיפה-קמאמשפט-ביתשלהכרעותיהםאתכנן
.סיידהבענייןש"ב-קמא
לאומדןבנוגעדברקובעאינוהואכי,שטייןהשופטצייןדבריובשוליכי,יצוין

ונסמךש"ב-קמאמשפט-ביתידי-עלנעשהאשר,סיידהידי-עלשהתקבלהתקבול
הוגשלאאליווביחס,שבע-בארשומה-פקידושלסיידהשלהחלופיותטענותיהםעל

.פרוצדורלייםמטעמיםכנועליישאר,שטייןהשופטהציע,זהאומדן.ערעור

הדין בעניין סיידה ובית חוסן-פסק
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Øדיןלהחיל,היאאףוהמנומקתהמפורטתדעתהבחוות,הציעהרונן'רהשופטת
פרטיתלחברהכאמורהנוגעות(שטייןהשופטשהציגהדוגמותשלושכלעלאחיד

,כאלהפרטיותבחברותהנותריםהמניותבעליאתולחייֵב)מניותבעלישניישנםבה
לביןחברותבין"בינייםיצירי"מסוימותמבּחינות,בהיותן("שותפויותמעין"שהן

.במס,)שותפויות
בשנילרבות,המשמעותיוהקושיאלוחברותשלהייחודיםהמאפייניםלאור,זאת

שבעטיושטייןהשופטהציעאותו"הדומיננטיתהמטרהמבחן"ליישום,דכאןהמקרים
התכליתאתגםכמואמתמסגבייתשלהמטרהאתלהחטיאעלולמבחןאותואימוץ

.המסבגבייתואחידותודאותשל
הדין-פסקבמסגרתלהתייחסהכרחרואהאינהכי,וציינההוסיפהרונןהשופטת

מעין"שאינןבחברותדיספרופורציוניתעצמיתרכישהשלסיוּוגהלשאלתהנוכחי
.כאמור"שותפויות
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שותפויות-מעיןשהןחברותעלאחידדיןלהחילשישלמסקנההשופטתמשהגיעה
הללוהעסקותאתלסַווגישהאם,לשאלההשופטתנדרשה,דנאהחברותכמו

כרכישהאו;)המסיםרשותכעמדת(הנותרהמניותלבעלדיבידנדחוּלקבהןככאלו
.לעסקההצדדיםאותהשהגדירוכפיהמניותשלעצמית

הכליניתוחמתוךוזאת,הראשונהאתרונןהשופטתהעדיפה,האפשרויותשתימבּין
שותפויות-מעיןשהןבחברותכי,למסקנהשהגיעהולאחַר"שונהסיווג"שלהמשפטי

לשלםשעליהםהנותריםהמניותלבעליממומשתכהטבהעצמיתרכישהלראותיש
שמרביתהעובדהלאור;המניותבעלישלהברורהאינטרסבשלזאת".מסבגינהּ

אודותלשוקאיתות(ציבוריתבחברהעצמיתרכישהבבסיסהעומדותהתכליות
)ועודלהוןהתשואההגדלת,עוינותרכשלהצעותהתנגדות,בחסרהמניהתמחור

שותפויותשבמעיןמאחר;שותפות-מעיןשהיאחברהשלבמקרהמתקיימותאינן
פחותברורההבחנההיאהמניותבעלישלטובתםלביןהחברהטובתביןההבחנה
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הרציונלולאור;רביםמניותבעליבהשישפרטיתבחברהאוציבוריתבחברהמאשר
.)דעתהלחוות16'פס("המסבגבייתוודאותלאחידותשיביאכללקביעתשל

.במסיחויבוהנותריםהמניותבעליכיצדהיאהשופטתנדרשהשאליההבאההשאלה
:)ואילך18'בפס(תשובתההייתהוזו
בשיעורעליהאותההואהמסמשולםבגינו'דיבידנד'ה,לעילשהובהרכפי"

המניותבעלימקבליםממנהשכתוצאההחברהשלהמניותבהוןהאחזקות
שלשוויה,לכאורה.בהובשליטההחברהבניהולנוספותזכויותהנותרים

בתמורההיוצאהמניותלבעלששולמההתמורהכשוויהואהטבהאותה
עלההנותריםהמניותבעלישלהכוללהאחזקותשיעורשכן,למניותיו
שהבהרתיכפי,זאתעםיחד.היוצאהמניותבעלשמכרהאחזקותבשיעור

אינטרסהואהמוכרהמניותבעלשלהמניותברכישתהאינטרס,לעיל
היפרדות:היוצאהמניותלבעלוהןהנותריםהמניותלבעליהןהמשותף
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נהנההיוצאהמניותבעלגם,לכן.מינימאלימסתשלוםתוךהצדדים
הנותריםהמניותשבעלימנתועל,משכך.החברהבכספישנעשהמהשימוש

ששירתו–החברהבעודפיהשימושמלואבגיןהמסבתשלוםלבדםיישאולא
המניותבעלישלההתעשרותשוויאתלחשביש,המוכרהמניותבעלאתגם

במילים.העסקהערבבחברהאחזקותיהםלשיעורבהתאםהנותרים
החברהכספישלהמכפלהכשוויהואמסישולםבגינוהדיבידנדערך,אחרות

הנותריםהמניותבעלישלאחזקותיהםבשיעור,העצמיתלרכישהששימשו
לידישבאהההשקפהעםגםאחדבקנהעולהזותוצאה]...[העסקהערב

"]...[2/2018המסבחוזרשנקבעההראשונהבחלופהביטוי
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-ביתשלדינופסקעלהערעוראתלקבלרונןהשופטתהציעה,האמורכללאור
משפטביתשלדינופסקעלהערעוראתולדחותחוסןביתבענייןחיפה-קמאמשפט

.סיידהבענייןש"ב-קמא
.להוצאותצולעשותשלאהשופטתהציעהעוד

Øשלדעתהלחוות,דעתוחוותכתיבתלאחַר,התייחסשטיין'אהשופטכי,יצוין
.רונן'רהשופטת

יפעלאשר,המסדינישלבגדרםאפריוריכלללקבועמבקשתרונןהשופטת,לדבריו
oneבבחינת("כל-חובקתאקסיומה"כ size fits all(כללפיולסתירהניתנתשאינה

אשר–מעטיםחברתשלבמסגרתהשמתבצעתדיספרופורציוניתעצמיתרכישה
דיבידנדתשלוםמהווה–הפורשהמניותבעלשלמניותיואת,שלה-מכספה,רוכשת

עםבחברהשנשארהמניותבעללביןהפורשהמניותבעלביןרטה-פרומחולקאשר
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הדיבידנדמכספי,החברהשנשארהמניותבעלרוכששאחריהחלוקה(החזקותיו
.)הפורששלמניותיואת,שקיבל

המסבדינייסודמושכלת",שכּן.להסכיםאין,שטייןהשופטציין,זותוצאהעם
באין:אמיתימסאירועעלמוטל,המדינהמיסייתרכמו,הכנסהשמסהיא

.)דעתולחוותואילך90'פסראו("במסהנישוםאתלחייבניתןלא,מסאירוע
.רונןהשופטתשלטעמיהעלחולקהואכי,וצייןהוסיףשטייןהשופט

אינהאחידוּתכי,השופטציין,המיסויבכלליאחידוּתשעניינו,הראשוןלטעםאשר
הרכישהעסקותכללאכיוהממחישותשהציגהדוגמותלשלושוהפנההכלחזות

.שוותנולדוהעצמית
אתאופפיםאשרהנישוםשלהמידעויתרוןודאותחוסרשעניינו,השנילטעםאשר

מהווהשהציעהחזקהכי,שטייןהשופטציין,העצמיתהרכישהעסקותשלנסיבותיהן
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קיימיםזולחזקהבנוסףוכי,הנישוםשבידיהמידעליתרוןמשמעותינגד-משקל
אתמאזניםאשרמלאכותיתמעסקהההתעלמותוכללהכלליתהמהותעיקרון

.והנישוםהשומה-פקידשלכוחותיהם
,השופטציין,"שותפותמעין"מעטיםחברתשלבהיותהשעניינו,השלישילטעםאשר

לצרכיכשותפוּתכמוהמעטיםחברתלפיהרונןהשופטתשלהגורפתהקביעהכי
אתמבטלת,סטטוטוריעיגוןכלנעדרתומקרהמקרהבכלהעצמיתהרכישהמיסוי

למיסויבחברהשנשארהמניותבעלשלזכותואתומוחקת,שלבי-הדוהמיסוימנגנון
.כןלפניולא–העודפיםלכשיחולקועליויוטלאשרמושהה

Øרונןהשופטתשללדעתהדעתואתלצרףלנכוןמצאפוגלמן'עלנשיאההמשנה.
עצמיתלרכישהשלפנינובתיקיםההכרעהאתלהגבילשראויבדעההואאף,לדבריו

.רונןהשופטשלכהגדרתה"שותפויותמעין"שהןבחברות

הדין בעניין סיידה ובית חוסן-פסק
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הדומיננטיתהמטרהמבחןכי,לנשיאההמשנהציין,הגורףהכלללקביעתאשר
שלבנסיבותיישומואך,בצדוהגיוניהעיוניתשברמהמבחןהואשטייןהשופטשהציע
שללמניפולציהנתוןלהיותעלולהואובנוסף,ביותרמוקשהעסקינןשבהןחברות

.מוצדקאכןכללאותו,כן-על.המניותבעלי
המניותלבעליכדיבידנדבמלואוהרכישהסכוםאתלזקוֹףישהאםלשאלהאשר

המניותלבעליאותולזקוֹףשמאאו)2/2018בחוזרהשנייההחלופהלפי(הנותרים
,)בחוזרהראשונההחלופהלפי(העִסקהערבבחברההחזקותיהםשיעורלפיכולם

האינטרסשלפיהרונןהשופטתשללעמדתהזובנקודהגםלנשיאההמשנההצטרף
בעליאתלמסותמַצדיקהממנההמשותפתההנאהגםכמו,בהיפרדותהמשותף

)המכירהעֵרב(כולםהמניותבעליאתלראות,כלומר,הראשונההחלופהלפיהמניות
.)המכירהערבהיחסיחֵלקםלפי(המכירהשוויבגובהדיבידנדשקיבלוככאלו
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רונןהשופטתשלדעתהלחוותפוגלמן'עלנשיאההמשנההצטרף,האמורלאור
אתולדחותחוסןביתבענייןעכושומהפקידערעוראתלקבלישלשיטתושאףוקבע

.סיידהבענייןהערעור
צולעשותמקוםשאיןרונןהשופטתלמסקנתהצטרףלנשיאההמשנה,בנוסף

.זובערכאהלהוצאות

נוסףלדיוןהבקשה§
Øהדין-בפסקנוסףדיוןלקיוםבקשההעליוןהמשפט-לביתהגישהמ"בעחוסןבית.
Øבנושאדיוןהתקייםטרם.

הדין בעניין סיידה ובית חוסן-פסק
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